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Mensagem do Presidente do Conselho de Administracao

Senhores Acionistas,

Em 2006 foi registrado um lucro liquido de R$ 995 milhdes, cerca de 21% acima do realizado em 2005, tendo o
EBITDA (a geragao operacional de caixa) se mantido no nivel de R$ 2,2 hilhdes. Esse incremento no lucro liquido
continua sendo fruto da consolidacdo do modelo de governanca, implementado a partir de 2004, agregado ao
excelente desempenho da administragdo na execucdo do planejamento estratégico.

As vendas das trés distribuidoras do Grupo, Coelba, Celpe e Cosern, foram de 21.650 GWh, apresentando um
crescimento de 1,71% em relagdo ao ano anterior. Ja a receita operacional liquida alcancou R$ 5,7 hilhdes, com
umincremento de 11,3% em relacdo a 2005.

No plano operacional merecem destaque a Coelba, que alcancou a marca de 4 milhdes de consumidores, a Co-
sern, que fechou 0 ano com 11,96% de indice de perdas, e a Celpe, que atingiu um nivel de arrecadacao de 97,8%.

A Neoenergia encerrou 0 ano com R$ 3,2 bilhdes de divida liquida frente aos R% 4,0 bilhdes de 2005. A relagdo
entre a divida liquida e o EBITDA encerrou 0 ano em 1,5 vez, refletindo assim a excelente gestdo do caixa.

0 ano de 2006 foi marcado tambhém pela consolidagao de varias acdes no contexto da Governanca Corporativa,
com destaque os trabalhos de adequacdo aos requerimentos da Lei norte-americana Sarbanes-0xley, dissemina-
¢ao entre todos os colaboradores do novo cddigo de ética e pela ampliagao da Gestdo da Qualidade nas unidades
organizacionais. As distribuidoras do Grupo Neoenergia realizaram RS 1,1 bilhdo de investimentos, com a parti-
cipacdo dos Governos Federal e Estaduais no montante de R$ 381,4 milhdes. Cabe ressaltar que a Celpe encerrou
0 Programa Luz para Todos, realizando o nimero de ligagdes previstas no termo de compromisso, que a Cosern
ird encerrar suas ligacdes no primeiro trimestre de 2007 e que a Coelba completou 136.266 ligacGes dentro do
programa. Em termos de investimentos em geracdo de energia elétrica, a Neoenergia ganhou, em parcerias ou
individualmente, a concessao de sete projetos, entre usinas e pequenas centrais hidrelétricas, em um total de
576,1 MW de nova poténcia a ser agregada ao sistema elétrico brasileiro. As sete usinas irdo demandar inves-
timentos totais da ordem de R$ 1,8 hilhdo, cabendo a Neoenergia investimento de R$ 1,0 hilhdo através de sua
participacdo nos projetos.

A Neoenergia deliberou a distribuicdo de R$ 330,8 milhdes em dividendos a seus acionistas, tendo desem-
bolsado o total de R$ 496 milhdes em dividendos e juros sobre capital proprio durante o ano de 2006.

5do por estes resultados que a Neoenergia mais uma vez reafirma seu compromisso com o desenvolvimento
do pais, ao tempo que agradece a todos 0s seus Acionistas, Conselho de Administracao e Fiscal, clientes, forne-

cedores e aos Governos Municipais, Estaduais e Federal.

Renato Sobral Pires Chaves
PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Principais Resultados




SINTESE DO DESEMPENHDO

NEOENERGIA 2006 2005 05/06 (%) 2004 04/05 (%)
Indicadores Econdmicos (R$ milhdes)

Receita Operacional Bruta 8.208 7.332 12,0% 5.902 24,2%
Receita Operacional Liguida 5.656 5.083 11,3% 4.080 24,6%
Lucro Operacional Bruto 2.495 2.453 1,7% 1.705 43,9%
EBITDA 2.200 2.216 -0,7% 1.465 51,3%
Resultado do Servigo 1.813 1.834 -1,1% 1.126 62,8%
Resultado Financeiro (ExcetoJSCP) (291) (480) -39,4% (400) 20,0%
Lucro Liquido 995 822 21,0% 305 169,5%
Indicadores Financeiros (R$ milhdes)

Ativo Total 13.225 12.553 5,4% 11.592 8,3%
Patrimdnio Liquido 6.218 5.554 12,0% 4.968 11,8%
Investimentos 1.171 808 44,9% 619 30,7%
Divida Liquida Ajustada 3.234 3.903 -17,1% 4.042 -3,4%
Divida Financeira Liquida/Patrimdnio Liquido 67,3% 74,3% -9,4% 76,2% -2,5%
+ Participagdes dos Minoritarios

Mercado

Venda de Energia (GWh) 21.650 21.285 1,7% 20.257 51%
N° de Clientes 7.674.970 7.325.003 4,8%  7.048.531 3,9%
Corpo Funcional

N° de Colaboradores 5.187 5.247 -1,1% 5.242 0,1%
N° de Admissdes no periodo 258 240 7,5% 278 -13,7%
Indicadores Ambientais - Ibase

Investimentos em Meio Ambiente (R$ milhdes) 132 90 46,7% 66 36,4%
Indicadores Sociais - Ibase

Investimentos Sociais Internos (R$ milhdes) 196 178 10,1% 147 21,1%
Total das Contribuicdes para a Sociedade (R$ milhdes)* 404 200 102,0% 123 62,6%
Distribuicdo do Valor Adicionado (R$ milhdes)

Pessoal e Encargos 294 265 10,9% 264 0,4%
Impostos, Taxas e Contribuigdes 2.987 2.690 11,0% 2.117 271%
Juros e Aluguéis 1.294 1.651 -21,6% 1.481 11,5%
Juros sobre Capital Préprio e Dividendo 331 222 49,1% 80 177,5%
Lucros Retidos 614 545 12,7% 210 159,5%

* Com tributos, fora encargos sociais.
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MISSAO

Ser um grupo de referéncia
em energia. Buscamos

0 constante compromisso
com a rentabilidade,
qualidade, sequranca,
ética e responsabilidade
socioambiental,

de forma a contribuir com

0 desenvolvimento do pafs.

VISAO
Estar entre os 40 maiores
grupos econdmicos

do pafs até 2011

VALORES
Foco em resultado

Espirito de equipe

Conhecimento e comunicagao

Iniciativa e proatividade

Perfil do Grupo

0 Grupo Neoenergia € o terceiro maior grupo privado do setor elétrico brasileiro em
energia vendida, com consumo faturado em 2006 de 21,6 gigawatt (GW), e o primeiro
em nimero de clientes, com 7,7 milhGes de clientes. Atua em toda a cadeia de producao
- geragdo, transmissao, distribuicdo e comercializagdo - da energia elétrica, com

atividades em sete estados brasileiros.

Constituido em 1997, tendo como sécios a Caixa de Previdéncia dos Funciondrios
do Banco do Brasil (Previ), o grupo espanhol Iberdrola e 0 Banco do Brasil, completa
em 2007 dez anos de existéncia, com a mesma estrutura societaria e investimentos

realizados de aproximadamente R$ 12 hilhdes no Pais .

No ano de 2006, o Grupo encerrou o exercicio com dez empresas controladas: Coelba,
Celpe, Cosern, Itapebi, Termopernambuco, Afluente, Goias Sul, Baguari I, Geracao CllI
e NC Energia. Em 2007, o Grupo ampliou para onze o niimero de empresas controladas
em que participa majoritariamente do capital, apds a constituicdo da Rio PCH I. As novas

empresas detém participacdes nos consdrcios construtores de novos empreendimentos.

Atuando em mercado de servigos pablicos regulados, os negécios do Grupo Neoenergia
tém origem na celebragdo de contratos de concessao e/ou autorizagdo, sendo a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel) o drgao requlador do setor. No segmento da
distribuicdo, o Grupo detém as concessdes para fornecimento de energia a 767 municipios
nos estados da Bahia, Pernambuco e Rio Grande do Norte, atendendo a 7,7 milhdes

de clientes e a uma populagdo estimada em 29 milhdes de habitantes.

No segmento de geragdo, possui capacidade instalada de 991,2 MW em operagao,
com as usinas Itapehi e Termopernambuco, e aumentara esta poténcia em mais
450,4 MW com negécios ja contratados. 0 Grupo atua também no mercado livre

de energia, por meio da comercializadora NC Energia.
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Governanca Corporativa

As praticas de Governanca Corporativa adotadas pelo Grupo Neoenergia sao orientadas
por seus valores e principios, assegurando a seus acionistas 0 monitoramento do

desempenho de suas empresas, demonstrando ética, transparéncia e equidade.

A maioria das empresas do Grupo Neoenergia sao companhias abertas, que estao
sujeitas as regras e fiscalizacdo da Comissao de Valores Mobhilidrios - CVM, ohservando

também as orientacdes da Bovespa - Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo.

0 ano de 2006 foi marcado pela consolidacdo de varias acdes no contexto da Governanca
das empresas do Grupo, com destaque para os trabalhos de adequacao aos requerimentos
da Lei norte-americana Sarbanes-0xley, disseminacao entre todos os colaboradores do

novo Codigo de Eticae ampliacdo da Gestao de Qualidade nas unidades organizacionais.

Na estrutura de governanca do Grupo, o Conselho de Administragdo € o 6rgdo de
deliberagdao maxima, que fornece o direcionamento estratégico e estabelece suas
principais politicas. £ um dos principais alicerces dos sistema de Governanga, zelando
pela ohservancia dos propdsitos dosacionistas, com o suporte de trés Comités:

Financeiro, de Remuneracdo e de Auditoria.

0 Comité Financeiro estuda as propostas de politicas e operacdes financeiras,
monitorando e avaliando o desempenho financeiro e a estrutura de capital do Grupo.
0 de Remuneracdo avalia e prop@e as politicas gerais de recursos humanos da

companhia, incluindo os planos de desenvolvimento.

0 Comité de Auditoria tem a atribuicdo de acompanhar o cumprimento das normas

e requlacdo a que estdo sujeitas as empresas do Grupo.
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COMPOSICAD

DA ADMINISTRACADO enzs

Conselho de Administragdo

Renato Sobral Pires Chaves
PRESIDENTE

Fernando Becker Zuazua

Eduardo Capelastequi Saiz

Erico Cavalcanti Furtado
Franscisco Claudio Duda

Gonzalo Pérez Fernandez

Joaquim Augusto Nunes Pina Moura
Liscio Fahio de Brasil Camargo
Luciana Freitas Rodrigues

Valmir Marques Camilo

Conselho Fiscal

Davidson de Magalhaes Santos
PRESIDENTE

Luiz Gustavo Braz Lage

Francesco Gaudio

Diretoria Executiva

Marcelo Maia de Azevedo Corréa
DIRETOR-PRESIDENTE

Gonzalo Gémez Alcéntara
DIRETOR DE DISTRIBUICAD

Carlos Mulas Orosa
DIRETOR DE GERACAD

Roseli Schilagi
DIRETORA DE GESTAO DE PESSOAS

Erik da Costa Breyer
DIRETOR FINANCEIRDO
E DE RELACOES COM INVESTIDORES

Paulo Roberto Dutra
DIRETOR DE PLANEJAMENTO E CONTROLE

Solange Maria Pinto Ribeiro
DIRETORA DE REGULACAO
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Contexto Macroecondmico e do Setor Elétrico

EM 2006, 0 CRESCIMENTO DO PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)! BRASILEIRO SOFREU UMA ACELERACAD

EM RELACAO A 2005, AO REGISTRAR UM INCREMENTO DE 3,7%, ACIMA DA TAXA DE 2,9% REGISTRADA

NO ANO ANTERIOR. CONFORME SE OBSERVA NO GRAFICO 1, 0 RESULTADO PODERIA TER SIDO AINDA

MELHOR, NAO FOSSE 0 FRACO DESEMPENHO DA ECONOMIA NO SEGUNDO TRIMESTRE DO ANO.

(1) O valor do PIB divulgado pelo
IBGE segundo a nova metodologia

de calculo da instituigao.

atividade agropecuéria foi a que mais cresceu, expandindo-se 4,1%, se-

guida pelo setor de servicos, que registrou crescimento de 3,7%, com
destaque para os segmentos de intermediacdes financeiras e comércio, que
apresentaram taxas de crescimento de 6,1% e 4,8%, respectivamente. O setor
industrial teve expansao de 2,8%, com destaque para o segmento extrativo
mineral, com aumento de 6,0%, e a construcao civil, com 4,6%.

A taxa de inflagao medida pelo IPCA atingiu 3,1%, seguindo a trajet6ria de
gueda iniciada em 2003. O Banco Central deu continuidade a politica de reducao
gradual da taxa basica de juros (SELIC), que atingiu 13,25% no final de 2006. A
taxa de desemprego em dezembro de 2006 foi de 8,4%, ficando praticamente
estavel em relacdo a dezembro de 2005. O pais manteve a situacdo positiva nas
contas externas, fechando o ano com superavit comercial de US$ 46 bilhges e
saldo em transacdes correntes de US$ 14 bilhGes, ou 0,6% do PIB. As exporta-
¢oes cresceram 16%, atingindo US$ 137 bilhdes em 2006. O Real manteve a apre-
ciagdo em relacdo ao doblar, encerrando o ano com cotacdo de R$ 2,14 por délar.

No ambito fiscal, o governo atingiu um superavit primario de 3,9% do PIB.

NEOENERGIA Relatério Anual 2006

—_
—_



GRAFICO 1

Taxa trimestral de crescimento

do PIB em 2006 em relagdo

a0 mesmo trimestre
do ano anterior (%)

FONTE: IBGE
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GRAFICO 2

O crescimento da economia em 2006 refletiu-se no consumo de energia
elétrica. Conforme mostra o Grafico 2, a trajetéria do consumo de energia
elétrica evoluiu de acordo com o crescimento do PIB ao longo do ano. No
mercado de fornecimento, que nao inclui a energia proveniente da autoprodu-
¢ao classica? e a transportada3, o consumo nos sistemas interligado e isolado
cresceu 3,8% em relagao a 2005, passando de 335 TWh para 347 TWh. No Sis-
tema Interligado Nacional (SIN), que representou 98% do mercado em 2006,
o crescimento foi também de 3,8%, valor este 1,3 p.p. abaixo da taxa de 5,1%
utilizada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) em suas previsdes
no inicio de 2006.

Em termos regionais, a Regidao Norte foi a que apresentou a maior taxa
de crescimento no consumo de energia elétrica, com 4,9%, seguida pelas
Regides Sudeste, com 4,2%, Nordeste, com 3,8%, Sul, com 3,3%, e Centro-
Oeste, com 1,0%. Estes resultados contrastam com os do ano anterior, quan-
do o maior crescimento de consumo se deu na Regiao Nordeste e o menor

na Regiao Norte.

(2) Corresponde ao consumo de energia elétrica gerada pelo proprio consumidor em unidades que nao estao
conectadas ao SIN, ndo utilizam as redes elétricas e ndao sao despachadas pelo ONS.

(3) Corresponde ao consumo da energia produzida em unidades préprias de geracdo, que estdo interconectadas
ao SIN, utilizam-se das redes de transmissao, subtransmissao e distribui¢do e sdo despachadas pelo ONS.

Consumo mensal de energia elétrica e taxa de crescimento em relagao ao mesmo més do ano anterior

FONTE: EPE, 2006

[] consumo em 2005

[] consumo em 2006
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Como se observa no Grafico 3, a classe de consumo comercial foi a que apresentou a maior taxa de
consumo, seguida pelo setor plblico. Com participacdo conjunta de 26% do mercado, estas duas classes
registraram um crescimento do consumo de 4,5% e 4,1%, respectivamente, atingindo 55,3 TWh e 35,8 TWh.
As classes residencial e industrial, que representam, respectivamente, 25% e 44% do consumo total, tiveram
crescimento de 3,9% e 3,6%, atingindo 85,8 TWh e 154,4 TWh.

De acordo com a Empresa de Pesquisa Energética (EPE), o aumento do consumo dos setores comercial e
pablico resultou, em grande parte, do crescimento de 3,7% do PIB do segmento de servigos. Contribuiu para
isto 0o aumento do nimero de novos pontos comerciais e de servi¢os, destacando-se a amplia¢do da rede ho-
teleira e de outras instala¢des voltadas ao turismo. Além disso, a modernizacdo das instalagcdes existentes, no
que toca a climatiza¢ao, automacao e informatizacdo, também contribuiu para este elevado crescimento.

Em 2006, o nimero de total de unidades consumidoras no pais cresceu 3,7% e atingiu 58,7 milhdes, sendo
que 29% das novas unidades consumidoras foram incorporadas gragas ao Programa Luz para Todos. O nime-
ro de unidades consumidoras aumentou 6,5% na Regiao Norte e 5% na Nordeste. Nas regides Centro-Oeste,
Sudeste e Sul, os aumentos foram de 3,6%, 3,0% e 2,7%, respectivamente. O consumo médio mensal por
unidade consumidora ficou estavel em 492 kWh entre 2005 e 2006.

O crescimento do consumo residencial deveu-se também a expansao do ndmero de liga¢des, sem que te-
nha havido crescimento do consumo por residéncia. Segundo a EPE, em 2006, foram conectadas as redes de
distribuicdo 1,65 milhdao de novas unidades consumidoras residenciais. O nimero de unidades consumidoras
residenciais passou de 48,4 para 50,1 milhdes, com um acréscimo de 3,9% sobre o nimero de 2005. Com isso,
a taxa de atendimento elétrico as residéncias atingiu 97%, o que representa a mais alta de todos os servicos
plblicos brasileiros.

O consumo por unidade domiciliar manteve os 143 kWh/més registrados em 2005, bem abaixo dos 173
kWh/més registrados em 2000, ano anterior ao racionamento. Isso ocorreu apesar das elevacdes de 5,6% da
massa salarial real, de 2,3% no nivel de ocupacao, de 3,3% do rendimento médio real do trabalhador e de

14% nas vendas de diversos equipamentos eletrodomésticos e eletroeletrdnicos.

GRAFICO 3
Consumo Anual de Energia Elétrica por Classe de Consumo (TWh)

FONTE: EPE, 2006

44%

INDUSTRIAL INDUSTRIAL

3,6%
25% [[] consumo em 2005

RESIDENCIAL 154,4 [] consumo em 2006
149,0

— B TAXA DE CRESCIMENTO
RESIDENCIAL
3,9%
16% o
COMERCIAL
0y B0 COMERCIAL
, SETOR
— 4,5% PUBLICO
0,
529 553 4,1%
5% 10% RURAL
RURAL SETOR PUBLICO 34,4 358 2,9%
347 TWh 18 180

NEOENERGIA Relatério Anual 2006

—_
w



0 ano de 2006 registrou mais uma vez o avan¢o do consumo de energia no Ambiente de Contratacao Livre
(ACL), que cresceu 21,2% em rela¢ao a 2005, passando de 69,5 para 84,2 TWh. Em contraposi¢do, o consumo
no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR) caiu 0,7%, reduzindo-se de 265,0 TWh em 2005 para 263,1 TWh
em 2006. Com este resultado, a participacao do mercado livre no mercado de fornecimento de energia elétrica
no SIN passou de 21% para 24%.

As perdas de energia4 no sistema elétrico nacional, compreendendo o SIN e os sistemas isolados, man-
tiveram-se altas, atingindo 17,6% em 2006, ou 0,4 p.p. maior que as apuradas em 2005. As perdas no SIN
foram de 17,1%, contra 16,7% em 2005 e as perdas nos sistemas isolados foram de 35,3% em 2006, 0,6 p.p.
menor que no ano anterior.

De acordo com informacdes do ONS, em 2006, 0s 415,8 TWh de carga total de energia no SIN, que re-
presenta 97,4% da carga no sistema elétrico, 91,8% foram atendidos pela geracdo hidréaulica, incluindo as
importagdes de Itaipu, 4,8% pelas usinas termelétricas e 3,3% pelas usinas nucleares. Em relagao ao ano de
2005, cairam as participacdoes da geracao hidrelétrica e termelétrica, que diminuiram respectivamente 0,7 p.p.
e 0,3 p.p.. Esta diferenca foi substituida pela geracdao nuclear, que aumentou 0,9 p.p., e pela energia edlica,
que surgiu pela primeira vez na estrutura de geracao do SIN, com 0,1%. Mesmo com o aumento de geragao
em 2006, as usinas nucleares tiveram sua participacao abaixo da marca registrada em 2001, ano de inicio do
racionamento, quando contribuiram com 4,4% do total da geracao de energia elétrica.

Para o ano de 2007, a conjuntura macroecondmica favoravel, com baixa inflagao, saldo positivo nas contas
externas e o crescimento da economia mundial deverao garantir o aquecimento da atividade econémica do
Brasil. O pais se aproxima do nivel de “grau de investimento” na avaliagdo das agéncias internacionais de
classificacdao de risco, o que estimula a entrada de investimentos externos. Além disso, o inicio das obras
previstas no Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC) contribuird ainda mais para dinamizar a economia.
O Boletim Focus do Banco Central, de maio de 2007, prevé um crescimento de 4,2% para o PIB, o que deve

repercutir em um aumento do consumo de energia elétrica da mesma ordem.

(4) Energia produzida que ndo chega ao consumidor (perdas técnicas) ou ndo é faturada pelos agentes vendedores (perdas comerciais).
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Estrategia de Negocios

0 GRUPO NEOENERGIA TEM COMO ESTRATEGIA DE NEGOCIO A RENTABILIDADE DOS SEUS ATIVOS
DE FORMA SUSTENTAVEL, BASEADO NO COMPROMISSO DE ATENDER A TODOS 0S5 SEUS CLIENTES
COM SERVICOS DE QUALIDADE, COM 0S5 MENORES PRECOS POSSIVEIS E COM JUSTA REMUNERACAD
A0S ACIONISTAS.

s pilares dessa estratégia sao o foco na eficiéncia das gestdes operacio-
nal e financeira, a busca constante da satisfacao do consumidor e o de-
senvolvimento dos seus colaboradores, empregados diretos e prestadores de
servigos. Sao principios basicos de todas as empresas do Grupo maximizar a
rentabilidade sem abrir mao da responsabilidade social, representada pela va-
lorizagdo de seus colaboradores e pela priorizacdo da seguranca no trabalho
e da preservagao do meio ambiente.
No segmento de distribuicao de energia, buscando estimular a sustenta-
bilidade dos seus mercados, as empresas do Grupo investem continuamente
na melhoria dos servicos e no desenvolvimento sécioecondmico das regides

em que atuam.
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Desempenho Operacional

-

o =S 4 4

A PERFORMANCE DAS EMPRESAS DO GRUPO NEOENERGIA NO EXERCICIO DE 2006 FOI EXCEPCIONAL
EM DIVERSOS ASPECTOS. 0OS PRINCIPAIS DESTAQUES FORAM OS INVESTIMENTOS REALIZADOS PELAS
DISTRIBUIDORAS EM ELETRIFICACAO RURAL, NO AMBITO DO PROGRAMA LUZ PARA TODOS, E A

EXPANSAO DOS NEGOCIOS DE GERACAO, COM A AQUISICAO DE NOVOS PROJETOS HIDRELETRICOS.

Distribuicdo

No segmento de distribuicdo, o Grupo Neoenergia fechou 2006 com um for-

necimento consolidado de energia das empresas Coelba, Celpe e Cosern da
ordem de 21.650 GW, que representou um crescimento médio de 1,7% em

relagdo ao consumo faturado em 2005. As distribuidoras incorporaram mais

350 mil novos consumidores no periodo, somando ao fim do ano 7,7 mi-
lhoes de clientes.

A classe residencial firmou-se como a categoria de consumo
mais importante, representando em 2006 a parcela de 86,1% do
total de clientes, 36% do volume de vendas de energia e 40%

da receita bruta. Em segundo lugar, manteve-se a categoria co-

mercial, com 6,9% de participacdo na base de clientes, 21% do

volume de vendas e 26% da receita bruta.
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Evolucao das Vendas
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Participacao por classe de consumo - 2006
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Arrecadacao

COELBA
|98’2% D 2004
1006% 2008
|99 0 [T] 2006
CELPE
| 95,1%
95,1%
[ 97.8%
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| 97.3%
101,0%
| 100,7%

Os indicadores de desempenho das distribuidoras em 2006, referentes a qualidade do fornecimento de energia,
arrecadacdo e perdas, evoluiram, em média, de forma positiva. O indice de arrecadacao foi mantido em patamar
elevado na Cosern e na Coelba e registrou alta na Celpe, motivada pelas a¢des de cobranga implementadas.

As distribuidoras do Grupo intensificaram esforgos para reduzir suas perdas em 2006. O resultado mais signifi-
cativo foi alcancado pela Cosern, que baixou o seu indice de 12,35% em 2005 para 11,96% em 2006, uma redu¢do
de 3,16%, A Celpe também obteve redugdo de 18,06% em 2005 para 17,76%, com recuo de 1,66%. A Coelba, com
indice de 14,41%, manteve-se praticamente no mesmo patamar de perdas do ano anterior, que foi de 14,34%.

Para combate as perdas em 2006 foram desenvolvidas a¢des, onde podem ser destacadas: inspecdes em

unidades consumidoras, blindagem de redes e caixas de medic¢do, regularizagao de liga¢des clandestinas.

| u7s%

T
| 1441% -

] 12,45%
12,35%
11,96%
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Em relacao a qualidade do sistema elétrico, os principais indicadores que medem a qualidade da presta-
¢ao do servigo de abastecimento de energia — Duracdo das Interrupgdes por Consumidor (DEC) e Freqiiéncia
das Interrupc¢des (FEC) — registram queda na Coelba e na Cosern, mas cresceram na Celpe, refletindo a forte
incidéncia de chuvas ocorrida durante um periodo prolongado na Regidao Nordeste.

As a¢des e melhorias implementadas nos servicos prestados aos clientes, em 2006, resultaram em reducao

do ndmero de reclamacoes registrado pelas distribuidoras do Grupo.

Freqiiéncia das Interrupgoes - FEC

COELBA
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8,77% B e
' |:] 2006
| 7.76%
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| 8,33%

Duracao das Interrupgoes por Consumidor - DEC
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|
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PROGRAMA LUZ PARA TODOS
O destaque do segmento de distribuicdo do Grupo Neoenergia em 2006 foi a execu¢do do
Programa
programa do programa Luz para Todos de eletrificagao rural, instituido pelo Governo Federal LUZ
em 2003, destinado a propiciar o atendimento em energia elétrica a populacdao do meio rural
- . = . - . para todos
brasileiro que ainda ndo tem acesso a esse servi¢o plblico. Em 2006, as distribuidoras do
Grupo executaram 126.940 novas ligacoes e receberam R$ 381,4 milhdes de subvengdo do Governo.
As distribuidoras do Grupo Neoenergia possuem o mais elevado plano de investimentos do programa de
eletrificacdo rural, que chegara a R$ 2,5 bilhdes até 2008, com 282.312 ligacdes previstas. Desde a sua im-

plantacao, em 2003, foram feitas 231.879 ligagdes de novos consumidores pelas empresas.

CONSOLIDADO COELBA CELPE COSERN
Ligacdes previstas no Programa 282.312 184.380 67.837 30.095
Executadas até 2005 104.939 63.237 30.374 11.328
Executadas até 2006 126.940 73.029 37.463 16.448
Total de Executadas até Dezembro de 2006 231.879 136.266 67.837 27.776
Em execucao até 31 de Dezembro de 2006 52.845 48.114 2.412 2.319
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Geracdo

No segmento de geracdo, o Grupo Neoenergia encerrou o ano de 2006 com a capacidade instalada de 996,2
megawatts (MW), mesma do ano anterior, proveniente da Usina Hidrelétrica (UHE) de Itapebi, na Bahia; da
Usina Termelétrica (UTE) Termopernambuco, em Pernambuco; e das Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs)
Alto Fémeas e Correntina, também localizadas na Bahia.

Os novos empreendimentos de geracdo adquiridos pelo Grupo em 2005 — a hidrelétrica de Baguari (140 MW),
em Minas Gerais, e as PCHs Goiandira (27 MW) e Nova Aurora (21 MW), em Goiads — tiveram seus programas
de licenciamento ambiental iniciados no ano passado. Em dezembro, foi obtida a Licenca de Instalagao da
UHE Baguari.

O Grupo constituiu duas novas empresas controladas para os projetos: Baguari |, que participa com 51%
do Consorcio Baguari com os parceiros do Grupo na obra, a Companhia Distribuidora de Minas Gerais (Cemig)
e Furnas Centrais Elétricas; e Goias Sul, controlada 100% do Grupo para a obra das PCHs.

Ao fim de 2006, o Grupo detinha a participacao de 37,6% na UTE Termoacgu, uma hidrelétrica de 368 MW,
que esta sendo construida no Rio Grande do Norte pela Petrobras para entrada em opera¢ao ano que vem.

O destaque do exercicio foram os novos ativos adquiridos pelo Grupo no segmento, que contribuiu para am-

pliar de forma significativa a capacidade instalada de geracdo do Grupo (ver capitulo de Novos negdcios).
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Transmissao
O Grupo Neoenergia atua na transmissao por meio da empresa Afluente, cria-
da em 2005 para absorver os ativos de geragao e transmissao desverticaliza-
dos da Coelba, por exigéncia da regulacao do setor elétrico. A empresa detém
as PCHs Alto Fémeas e Correntina, localizadas no estado da Bahia na divisa
com o estado de Goias, e respectivas Linhas de Transmissao (LT) em 230 KV e
Subestacgoes (SE): SE Tomba, LT Governador Mangabeira — Tomba, SE Brumado
II, SE Funil — 1 saida 230 KV, LT Funil — Po¢des, LT Po¢des — Brumado, SE Ford
e LT Camagari — Ford.

0 seu Sistema de Transmissdao em 230 kV, constituinte da Rede Basica, tem
uma capacidade instalada de 500 MVA, sendo 300 MVA na SE Tomba, em Feira
de Santana, e 200 MVA na SE Brumado Il, municipio do mesmo nome. As linhas

de transmissao tém uma extensao de 284 km.

Comercializacdo

No segmento de comercializacdo de energia elétrica, o Grupo Neoenergia
detém 100% de participacdo da NC Energia, empresa que opera em ambito
nacional, no mercado livre de energia. Entre os seus principais clientes, des-
tacam-se os consumidores livres, distribuidores, autoprodutores e geradores
de energia.

A empresa ja promoveu mais de 4o leildes eletrdnicos e vem se destacando
no mercado como consultora no assessoramento de estratégias como estudos
de oferta e demanda, projecdes e preco, célculo e anélise dos Indices de Custo
e Beneficio (ICB), analise de riscos e penalidades, desenvolvimento de simula-

dor de regras do leilao, além de suporte para operacionalizagdo de leildes.
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0 GRUPO NEOENERGIA CONFIRMOU EM 2006 A TRAJETORIA CRESCENTE

DE RESULTADOS POSITIVOS OBTIDOS NOS ULTIMOS QUATRO ANOS,
REGISTRANDO UM LUCRO LiQUIDO CONSOLIDADO DE R$ 995 MILHOES,
21% A MAIS QUE O ANO ANTERIOR, DE RS 822 MILHOES. A RECEITA
OPERACIONAL LIQUIDA FOI DE R$ 5,66 BILHOES, COM CRESCIMENTO
DE 11,3% EM RELAGCAO A 2005 FE A GERACAO OPERACIONAL DE

CAIXA (EBTIDA) MANTEVE-SE NO PATAMAR DO ANO ANTERIOR,

DE RS 2,2 BILHOES.

olaborou para o hom desempenho do ano o crescimento médio de 1,7%

do consumo faturado de energia das distribuidoras em relagao a 2005 e o
incremento da sua base de consumidores, que incorporou mais 350 mil novos
clientes, totalizando 7,7 milhdes de unidades atendidas.

Em 2006, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL fixou para as
distribuidoras Coelba, Celpe e Cosern indice médio de reajuste sobre as ta-
rifas de 11,35%, 4,65% e 8,23%, sendo os percentuais médios aplicados ao
consumidor de 4,36%, 8,59% e 1,18%, respectivamente, com vigéncia desde
abril de 2006.
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Foram distribuidos aos acionistas R$ 330,9 milhdes, sob a forma de dividendos e juros sobre capital préoprio,

que corresponderam a 33,3% do resultado.

2002 2003 2004 2005 2006 VARIACAOQ
2006/2005

Dados Econdmico-Financeiros
Receita Operacional Bruta (RS mil) 3.846.017 4.716.977 5.902.195 7.331.543 8.217.703 12,1%
Receita Operacional Liguida (R$ mil) 2.885.234 3.476.869 4.080.262 5.083.188 5.656.251 11,3%
EBITDA (R$ mil) 644.184 1.053.677 1.464.507 2.215.988 2.199.900 -0,7%
Resultado do Servigo - EBIT (Ré mil) 414.596 784.091 1.126.000 1.833.581 1.812.971 -1,1%
Resultado Financeiro (Ré mil) - Exceto JSCP (333.372) (464.422) (399.804) (479.771) (290.919) -39,4%
Lucro Liquido (R$ mil) (92.999) 43.959 304.844 822.482 995.073 21,0%
Ativo Total (R$ mil) 11.112.518 11.106.006 11.592.033  12.552.722  13.225.158 5,4%
Investimentos (RS mil) 1.347.796 685.436 618.508 808.403 1.171.461 44,9%
Divida Bruta (R$ mil) 4.487.668 4.058.295 4.143.960 4.427.998 4.453.174 0,6%
Divida Liquida (R$ mi1) * 4.217.170 3.971.759 4.041.707 3.902.535 3.233.656 -17,1%
Patriménio Liquido (R$ mil) 4.413.419 4.743.116 4.968.209 5.553.717 6.217.928 12,0%
Indicadores Econdmico-Financeiros
Margem EBITDA 22,3% 30,3% 35,9% 43,6% 38,9%  -4,7p.p.
Margem EBIT 14,4% 22,6% 27,6% 36,1% 32,1%  -4,0p.p.
Margem Liquida -3,2% 1,3% 7,5% 16,2% 17,6% 1,4p.p.
Cobertura de Juros 1,9 2,3 3,7 4.6 7,6 63,7%
(EBITDA/Resultado Financeiro) - em vezes
Divida Liquida/EBITDA** 6,5 3,8 2,8 1,8 1,5 -16,5%
indice de Endividamento Liquido 48,9% 45,6% 44,9% 41,3% 34,2% -7,1p.p.
Acdes
Valor Patrimonial da Acdo (R$) 0,81 0,81 0,85 0,95 1,06 12,0%
Lucro (Prejuizo) Liguido por Agdo (R$) (0,02) 0,01 0,05 0,14 0,17 21,0%
Distribuicao de Dividendos e JSCP (¢ mil) - 34.253 79.750 221.7173 330.862 49,2%

* Divida liquida de disponibilidades, aplicagdes financeiras, titulos e valores mobiliarios e fundos vinculados.

** EBITDA 12 meses .
p.p. — pontos percentuais
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Evolucao do
Endividamento
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Queda no endividamento
Em 2006, o Grupo acumulou 89% da divida em operacdes de longo prazo, re-
gistrando a constante melhoria no perfil de seu endividamento. As principais
operagdes foram de captacdo de empréstimos junto ao Banco Nacional de De-
senvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e ao Banco do Nordeste Brasileiro
(BNB), além de emissdo de debéntures.

A divida liquida consolidada da Neoenergia caiu de R$ 4 bilhdes em 2005 para
R$ 3,2 bilhdes em 2006, encerrando o ano com uma relacdo de 1,5 vez entre a

divida liquida e o EBITDA, o que refletiu a excelente gestao do caixa.

Melhoria no rating

O rating de risco de crédito das empresas do Grupo Neoenergia, avaliado pela
agéncia Standard & Poors, evoluiu positivamente em 2006 para todas as em-
presas do Grupo (tabela abaixo), refletindo a melhora no perfil financeiro e a

solidez da qualidade de crédito.

2003 2004 2005 2006
NEOENERGIA A- A A+
Perspectiva Estavel Positiva Estavel
COELBA BBB+ A- A A+
Perspectiva Negativa Estavel Positiva Estavel
CELPE BBB+ BBB+ BBB+
Perspectiva Estavel Estavel Positiva
COSERN BBB+ A- A A+
Perspectiva Negativa Estdvel Positiva Estdvel
ITAPEBI (22 Emissdo Debéntures) BBB+ A- A+
Perspectiva Estavel
TERMOPERNAMBUCO (Debéntures) A- A
Perspectiva Estavel

Fonte: Standard & Poors

Mais investimentos
Em 2006, os investimentos totais do Grupo Neoenergia atingiram o montante
R$ 1,17 bilhdo, com um aumento de 44,9% em relacdo ao ano anterior. Deste
total, R$ 1,12 bilhdo foi realizado pelas suas trés distribuidoras, que desenvol-
vem o maior programa de eletrificacdo rural do Pais, sendo R$ 381,4 milhdes
correspondentes a subveng¢des dos Governos Federais e Estaduais. Os recur-
sos foram destinados a ampliacdo das redes de distribuicdo no ambito do Pro-
grama Luz para Todos, além da melhoria na confiabilidade da rede existente.
Desde a sua constituicao em 1997, o Grupo acumula investimentos no
Brasil de R$ 11,92 bilhdes, distribuidos entre aquisicdes de empresas em lei-
[6es de privatiza¢des, compra de acdes, aumento de capital em controladas e

investimentos em distribuicao e geracao.
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Novos Negocios

EM 2006, 0 GRUPO NEOENERGIA AVANCOU SUBSTANCIALMENTE NA SUA ESTRATEGIA DE
CRESCIMENTO, ADQUIRINDO MAIS QUATRO ATIVOS NO SEGMENTO DE GERACAQ HIDRAULICA.
SOMADOS AS TRES USINAS ADQUIRIDAS EM 2005, PASSARAM A CONSTITUIR UMA EXPRESSIVA
CARTEIRA DE SETE NOVAS GERADORAS A SEREM CONSTRUIDAS NO PAIS, ATENDENDO

A NECESSIDADE DE EXPANSAO DA CAPACIDADE INSTALADA NACIONAL.

m junho de 2006, a Neoenergia adquiriu a participacao de 75% das Pe-

quenas Centrais Hidrelétricas (PCHs), Pedra do Garrafdo e Pirapetinga,
com capacidade instalada de 15,7 MW e 16,5 MW, negdcio viabilizado com a
comercializagdo de sua produgdo no Leildao de Geragdo n® 002/2006, promo-
vido pela Aneel. As usinas serdao construidas no Rio Itabapoana, nas divisas
dos estados do Rio de Janeiro e Espirito Santo, com investimentos da ordem
de R$ 150 milhdes e operacdo comercial prevista para 2008.

Em setembro, a Neoenergia realizou nova aquisi¢do, comprando 60% da hi-
drelétrica Corumba Ill. A usina de 93,6 MW sera construida no rio Corumba, em
Goids, com investimentos de cerca de R$ 300 milhdes, para entrar em operagado
em 2008. A entrada da Neoenergia viabilizou o empreendimento, cuja concessao
datava de 2001, permitindo o inicio das obras ja em novembro de 2006.

Mas o maior investimento do ano foi realizado em outubro de 2006, quan-
do a Neoenergia arrematou no Leildao de Geracao n2 004/2006 a concessao

para constru¢ao da hidrelétrica Dardanelos, no Mato Grosso, em parceria com

NEOENERGIA Relatério Anual 2006

nNO
(@]



a Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (Chesf) e pela Eletronorte, que terdo, respectivamente, 24,5% do
negdcio. A usina sera construida no rio Aripuana, com capacidade instalada de 261 MW e previsdo de entrada
em operagao também em 2010.

Incluindo a participacdo da Neoenergia na hidrelétrica de Termoagu, 0os novos projetos demandarao in-
vestimento totais de R$ 1,83 bilhdo, dos quais R$ 1,04 bilhdo serdo investidos pela Neoenergia. As usinas
agregarao mais 942,8 MW de nova poténcia ao sistema elétrico brasileiro, sendo 450,4 MW a capacidade

instalada do Grupo, que somara 1.441,7 MW em 2010.

Resumo novos negdcios

DADOS DOS EMPREENDIMENTOS UHE PCH PCH PCH PCH UHE UHE
BAGUARI  GOIANDIRA NOVA PIRAPETINGA PEDRA D~0 CORUMBA  DARDANELOS
AURORA GARRAFAO I
Participacdo Neoenergia 51% 100% 100% 75% 75% 60% 46%
Poténcia (Mw) 140 27 21 16,5 15,7 93,6 261
Energia assegurada (MW médio) 81,40 17,09 12,37 11,31 11,50 50,90 154,90
Queda bruta (m) 18,00 41,25 30,30 55,00 37,50 42,30 95,68
Area do reservatorio (km?) 14,16 6,42 6,83 0,40 2,71 72,42 0,24
Investimento total (R$ milhdes) 489 84 4 75 4 310 718
Investimento Neoenergia* (R$ milhdes) 249 84 4 56 56 186 330

* Previsao de investimento de acordo com a participacao da Neoenergia nos projetos.

Expansao da capacidade instalada (projetos existentes) - MW

FONTE: NEOENERGIA
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Gestao de Pessoas

0 GRUPO NEOENERGIA ENCERROU O ANO DE 2006 COM 5.187 TRABALHADORES PROPRIOS E

16.220 CONTRATADOS POR EMPRESAS PRESTADORAS DE SERVICO, SOMANDO UM TOTAL DE 21.407
COLABORADORES. PARA GERIR ESSA FORCA DE TRABALHO, DISTRIBUIDA EM ONZE EMPRESAS EM
DIFERENTES ESTADOS DO PAIS, PROGRAMAS ESTRATEGICOS E DECISIVOS PARA A CRIACAQ DE UMA
CULTURA CORPORATIVA FORAM IMPLEMENTADOS EM 2006, PROPICIANDO A CONSOLIDAGAO DE SUA
REESTRUTURACAO E O INICIO DE SEU PROCESSO DE CRESCIMENTO SUSTENTAVEL.

0 ano passado, todas as empresas do Grupo alinharam suas politicas de
gestdo de pessoas as premissas das diretrizes corporativas, apds a defini-
¢do dos novos conceitos de Missao, Visao e Valores, bem como da elabora¢do
do Cédigo de Etica. Todos os niveis funcionais da organizacdo, incluindo o Con-

selho de Administracao, foram envolvidos neste processo.

Codigo de Etica
0 Codigo de Etica do Grupo Neoenergia foi lancado em novembro de 2006, por meio
de campanha interna de divulgacdo para todos os colaboradores. A fim de torna-lo
referéncia em conduta pessoal e profissional de todos os colaboradores, foi basea-
do em valores e principios que sustentardo a Missdo e a Visao do Grupo.

Faz parte do Cddigo um Guia Pratico de Conduta Profissional que aborda situa-

¢oes de obediéncia as leis, conflitos de interesse, direito a privacidade, seguranca
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e salde no trabalho, favores e presentes, informacdo reservada e confidencial,
recursos e meio do Grupo Neoenergia e principio de respeito a diversidade. Para
dar suporte a aplicacdo do Cédigo, foi criado um Comité de Etica em cada empresa
do Grupo.

Diversas ag¢des estratégicas foram implementadas em 2006 com a finalidade
de foi ampliar a percep¢ao dos colaboradores em relagao as mudancas culturais
necessarias a sua continua capacitacao para os novos desafios do negocio.
Estas iniciativas foram baseadas nos resultados da Pesquisa de Clima realizada

em 2005 em todas as empresas do Grupo.

Entre os projetos de desenvolvimento implementados, destacam-se a Carti-
lha de Gestdao de Pessoas e o Programa de Gestao de Desempenho (PGD). Esta
ferramenta de sustentacao da mensuragao dos resultados permitiu um alinhamento eficaz dos objetivos em
todos os niveis da organizacao.

As principais praticas de gestdao de pessoas foram unificadas e alinhadas entre as empresas, como a
concessao de férias, os processos de admissao e de desligamento e as politicas de seguranga do trabalho.
Também foram implementadas, em 2006, melhorias nas condi¢des de trabalho de todos os colaboradores,
com reformas e troca de mobiliarios, criacao de espaco de convivéncia, mudanca de fachadas das empresas,

além de substanciais inovacdes nas agéncias de atendimento aos consumidores.

Integracdo
0 processo de integracao das empresas teve como ponto alto, em 2006, a realizacao das Olimpiadas do Grupo
Neoenergia, na Bahia. O evento reuniu cerca de 400 colaboradores de todos os niveis da organizacao, que
disputaram provas em diferentes modalidades e contaram com as melhores torcidas.

A confraternizagao das equipes de atletas foi momento Gnico vivido pelo Grupo. Colaboradores partici-
pantes puderam firmar conceitos basicos de respeito as diferencas culturais, mantendo ao mesmo tempo o
foco nos resultados.

Especificamente para o nivel de lideranca, foi promovido em 2006 o Il Encontro Integracao. O evento,
realizado em sua primeira versao em 2005, na Bahia, foi repetido ano passado em Recife e contou com a
participacdo de 140 executivos do Grupo. Na sua segunda versdo, o Integracao teve como principal objetivo
incentivar a melhoria da alta performance, contribuindo, de forma relevante, para os objetivos de mudanga e
fortalecimento da cultura interna.

Buscando aumentar o nivel de compartilhamento
de informacao entre todos no Grupo, em 2006 tam-
bém foi implementado o Programa de Comunicacao
Interna do Grupo Neoenergia. A nova sistematica,
mais eficaz e robusta, com canais exclusivos de co-
municagao, ampliou o conhecimento e o envolvimen-
to de todos os colaboradores no negécio.

Foram criados canais de comunicacao na holding
e nas empresas controladas. O jornal mural Circuito
Interno e as revistas Neoenergia Total, Energia Co-
sern, Energia Celpe e Energia Coelba, com sec¢des
de noticias compartilhadas, passaram a levar aos
colaboradores mais informacgao sobre o negécio, as

empresas, as estratégias e os resultados.
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Gestao Socioambiental
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EM 2006, AS EMPRESAS NEOENERGIA APRIMORAM SUA GESTAO SOCIOAMBIENTAL, FOCANDO

SEU INVESTIMENTO SOCIAL NO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO NEGOCIO E DE SEUS PUBLICOS
DE RELACIONAMENTO, CONFORME PRECONIZADO NA POLITICA DE RESPONSABILIDADE SOCIAL

APROVADA PELO GRUPO EM 2005.

s principais agdes direcionadas a sustentabilidade foram implementadas
pelas distribuidoras do Grupo para seus clientes de baixa renda, que
representam a maior parte das suas carteiras de consumidores.

Mobilizando parceiros ou com investimentos préprios, as empresas imple-
mentaram diversos programas voltados para a eficiéncia energética e para a
adequacdo do consumo de energia a capacidade de pagamento das familias.
As iniciativas mais relevantes foram a troca gratuita de geladeiras velhas e a
distribuicdo de lampadas fluorescentes. A geracao de renda foi incentivada por
meio do fomento de cooperativas de producao de alimentos e tapecarias.

A adocao de um modelo de gestao socialmente responsavel em todas as
empresas do Grupo foi confirmada pela insercao do conceito nos principios
basicos do Cédigo de Etica e Missdo do Grupo, definidos em 2006. A respon-
sabilidade social também foi incluida no Planejamento Estratégico do Grupo
para o ano de 2007.

No Cédigo de Etica, o Grupo Neoenergia “manifesta seu firme compromisso de

apoiar o poder piblico na defesa do meio ambiente, desenvolvendo e direcionan-
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do suas atividades para a consecucdo real do desenvolvimento sustentavel”. Ressalta, ainda, o firme propdsito de

apoiar e desenvolver acdes de responsabilidade social, empresarial e de fomento da cultura e da educagao.

Investimento Social

O Programa de Responsabilidade Social Energia para Crescer, adotado por todas as empresas do Grupo em
2006, ganhou forga transformadora com a alianca firmada pelas distribuidoras Coelba, Celpe e Cosern e o
Instituto Ayrton Senna (IAS). A parceria foi firmada no projeto “Educacdo pela Arte”, voltado para jovens de
baixa renda dos estados da Bahia, Pernambuco e Rio Grande do Norte.

Foram investidos R$ 470 mil no apoio a projetos sociais de organizagdes nao-governamentais (ONGs) selecio-
nadas pelo IAS: Centro Cultural Casa da Ribeira, do Rio Grande do Norte; Associacdo Aria Social, Instituto Vida e
Movimento Prd-Crianca, de Pernambuco; Escola Pracatum, Instituto Oya e Liceu de Artes e Oficios, da Bahia.

A preocupac¢do com a prote¢ao ambiental também foi inserida nos projetos sociais do Grupo. No programa
de doacao de geladeiras das distribuidoras, o grupo fez parceria com o Ministério do Meio Ambiente para
recolher adequadamente, dos equipamentos descartados, o gas clorofluorcarbono (CFC), causador de perfu-
racdes na camada de ozdnio da atmosfera do planeta.

No segmento de geracao, o Grupo Neoenergia iniciou uma ampla frente de relacionamento com diversas comu-
nidades impactadas pelos seus novos projetos de construcao de usinas hidrelétricas. Em todas as obras, o proces-
so de licenciamento ambiental teve como marca principal a transparéncia na comunicacao com as comunidades.

Seguindo as diretrizes da Politica de Meio Ambiente aprovada em 2005, as duas geradoras do Grupo, a

UHE Itapebi e a UTE Termopernambuco, obtiveram certificagdes ambiental ISO 14001.

Apoio cultural
Em 2006, as empresas do Grupo ampliaram seus projetos de patrocinio cultural, por meio de incentivos fiscais
federais e estaduais. A Neoenergia exibiu sua logomarca como patrocinador do cinema nacional, em filmes
como “A Maquina”, “Mulheres do Brasil” e “O Maior Amor do Mundo”, que estrearam em 2006. Novos projetos
foram aprovados em 2006, como o patrocinio aos documentérios sobre a vida do maestro Tom Jobim e do
compositor Cartola, bem como ao desenho animado “Turma da Mdnica — Uma Aventura no Tempo”.

Além dos patrocinios a projetos de audiovisual, o Grupo apoiou ano passado o projeto “Loucos por Mdsi-

ca”, uma série de apresentacdoes de grandes artistas, com renda de bilheteria revertida para instituicdes que

desenvolvem tratamento alternativo de doenc¢a mental.
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8 Ativos Intangiveis

AS EMPRESAS DO GRUPO NEOENERGIA POSSUEM UM CONJUNTO DE ATIVOS INTANGIVEIS, DE DIFICIL
MENSURACAQ POR SUA NATUREZA ABSTRATA, QUE NAQO ESTA CONTABILIZADO MAS REPRESENTA
VALOR PATRIMONIAL DE MERCADO, QUE LHES CONFERE VANTAGENS COMPETITIVAS. AINDA QUE

SEM A MENSURACAO REAL DE VALOR, OU DIMENSAO QUANTITATIVA, POR NAO SE ENQUADRAR NOS
MODELOS CONTABEIS TRADICIONAIS, 0 CONJUNTO E PERCEBIDO PELO VALOR ECONOMICO DADO PELA
EQUACAO - VALOR DE MERCADO = VALOR CONTABIL + CAPITAL INTELECTUAL -, QUE E EVIDENCIADO
NA DIMENSAO QUALITATIVA.

sses recursos nao possuem existéncia fisica. Sao constituidos, fundamentalmente, por informacao e co-

nhecimento produzidos pela mente humana.

No conjunto do capital humano, sao ativos intangiveis das empresas do Grupo suas equipes de colabo-
radores e suas respectivas competéncias, habilidades e expertise; pesquisa e desenvolvimento cientifico e
tecnolédgico; direitos autorais e softwares desenvolvidos.

O conjunto de ativos intangiveis & composto tambhém pelo capital estrutural, formado pela organiza-
cdo, sistemas e processos. No Grupo Neoenergia, sao ativos deste tipo os contratos de concessao das
controladas, a filosofia de negédcio do Grupo, cultura da organizacao, sistemas de informacao e bases de
dados existentes.

O capital relacional é outro grupo de recursos intangiveis, formados pelo conjunto de relacdes das empre-
sas com seus pUblicos de interesse: as marcas das controladas, o relacionamento com fornecedores e finan-

ciadores, a satisfacao dos empregados.
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Empresas Controladas

0 GRUPO NEOENERGIA ENCERROU O ANO DE 2006 COM

DEZ EMPRESAS CONTROLADAS - COELBA, CELPE, COSERN,
ITAPEBI, TERMOPERNAMBUCO, AFLUENTE, NC ENERGIA,
BAGUARI I, GOIAS SUL E GERACAO CIIl - NA QUAL A
HOLDING NEOENERGIA DETEM PARTICIPACAO MAJORITARIA.
DESTAS, SETE PUBLICARAM SUAS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS EM 2006.

0 NOMERO DE CONTROLADAS DO GRUPO FOI AMPLIADO
EM2007 PARA DOZE EMPRESAS, COM A CONSTITUICAD

DA RIO PCH | E ENERGETICA AGUAS DA PEDRA. ALEM DAS
EMPRESAS CONTROLADAS, A NEOENERGIA TEM PARTICIPACAD
MINORITARIA NA EMPRESA TERMOACU, TERMICA

CONTROLADA PELA PETROBRAS.
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DISTRIBUICAD

A COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA (COELBA),

A MAIOR CONCESSIONARIA DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA DA REGIAD
NORDESTE E MAIOR CONTROLADA DO GRUPO NEOENERGIA, ENCERROU
0 EXERCICIO DE 2006 COM LUCRO LiQUIDO DE R$ 540,6 MILHOES,
GERACAO DE CAIXA OPERACIONAL (EBITDA) DE RS 1,04 BILHAO

E RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA DE RS 2,7 BILHOES.

Os resultados foram menores em 7,0% e 8,5%, respectivamente, em relacdo aos realizados em 2005, em
funcdo da companhia ter registrado no ano anterior receita nao recorrente de R$ 233,9 milhdes, resultado
da conclusao do processo de revisdo tarifaria da empresa com a definicdo da sua base de remuneracao
regulatéria. Se desconsiderado o impacto da receita extraordinaria, o EBITDA e o Lucro Liquido registrados
em 2006 seriam maiores: 12,6% e 21,6%, respectivamente.

O principal destaque do ano de 2006 da Coelba foi a conquista da marca de quatro milhdes de clientes, obtida
pelo avanco do plano de universalizacdo do atendimento da empresa no Programa Luz para Todos, que aumentou
sua carteira de clientes ativos em 5,1% em relagao ao ano anterior, somando mais 196 mil consumidores.

A Companhia forneceu no ano 12.009 GWh de energia, equivalente a mais 3,3% que no ano anterior. O
consumo da classe residencial foi o responsavel pelo crescimento das vendas da empresa, registrando 4,6%

de expansdo. A migracao de consumidores para o mercado livre reduziu as vendas de energia nas categorias
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comercial, com menos 1,4%, e industrial, com 1,9%. Também na &rea rural houve queda de 1,2% nas vendas, de-
vido a forte incidéncia de chuvas e, conseqgiientemente, @ menor necessidade de usar energia para irrigagao.

O indice de arrecadagao atingido pela empresa no ano passado, de 99,94%, foi resultado das intensivas
campanhas de conscientizacao da popula¢do sobre a importancia da pontualidade nos pagamentos e desen-
volvimento de solugdes facilitadoras de acesso para pagamento das contas de energia pelos clientes.

A melhoria dos indicadores operacionais da empresa e qualidade do atendimento permitiu a empresa
ampliar em quatro pontos o Indice de Satisfacdo com a Qualidade Percebida (ISQP), pesquisa de satisfacdo
de clientes realizada pela Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (Abradee), de 72,4% em
2005 para 76,4% em 2006. O indice foi o maior dos @ltimos cinco anos e reflete os esforcos da Companhia na
melhoria da qualidade do atendimento e prestacao de servigos.

Os investimentos da Coelba em 2006 também foram recorde, R$ 643 milhGes, maior valor registrado na
histéria da Companhia, para atender ao compromisso com a qualidade dos servicos e ampliacao da eletrifica-
¢ao do estado da Bahia. Além de recursos proprios e subvengdes, a empresa utilizou-se de captagdes finan-
ceiras junto a bancos de fomento, com destaque para a captagdo de R$ 117 milhdes com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES).

A Coelba aproveitou o bom momento do mercado financeiro nacional e internacional para repactuar titulos
externos de US$ 150 milhGes com prazo de sete anos e caréncia de trés anos. O custo desta operagao foi
reduzido de Libor mais 1,875% ao ano para Libor mais 1,0% ao ano. A empresa também obteve reducao de
custo na contratacdo de novas operacdes de swap para seus titulos externos. Em 2006, a divida bruta tota-
lizou R$ 1.650 milhdes, 0,6% menor que em 2005. Ja a divida liquida encerrou o ano em R$ 1.463 milhdes,
4,0% abaixo do ano anterior.

Devido a melhoria no perfil do endividamento da Companhia, sua classificacao de risco corporativo, em escala

nacional, avaliada pela agéncia Standard & Poors (S&P), foi elevada de “br A” em 2005 para “br A+” em 2006.

0 RELATORIO ANUAL E O BALANGO SOCIAL DA COELBA PODEM SEM ENCONTRADOS EM www.coelba.com.hr
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DISTRIBUICAD

A COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO (CELPE), SEGUNDA MAIOR
DISTRIBUIDORA DO GRUPO NEOENERGIA, ENCERROU O EXERCICIO DE

2006 COM LUCRO LiQUIDO DE R$ 217,8 MILHOES, 61,5% SUPERIOR AD
RESULTADO OBTIDO EM 2005, E EBTDA DE R$ 430,3 MILHOES, 10,8%,

0 MESMO PERIODO ANTERIOR.

A melhor performance da Companhia foi motivada pelo crescimento das vendas no ano, que totalizaram 8.509

GWh, um avanco de 3% sobre o total comercializado em 2005. A pequena retracao de 0,33% do mercado
cativo, que demandou 7.834 GWh, foi amplamente compensada pela forte expansao do mercado livre. Este
segmento comprou 675 GWh de energia no ano, 55,7% mais do que no ano anterior.

O principal destaque da gestao da Companhia em 2006 foi o alcance da universalizagao do atendimento
em seu mercado. Acordo celebrado entre a Celpe e o Ministério das Minas e Energia possibilitou a conclusao
antecipada do nimero de liga¢des previstas nos contratos com a Eletrobras referentes ao Programa Luz para
Todos, com 76.113 ligagoes, equivalente a 99,02% de toda a populacao pernambucana.

A base de clientes da Celpe cresceu 3,9% e chegou a 2,7 milhdes de consumidores. As vendas de energia
para a classe residencial, que representa 85,8% da clientela da empresa, cresceram 4,2%, enquanto nas de-

mais categorias de consumo a demanda permaneceu praticamente estavel.
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A empresa também melhorou seu indice de arrecadagao, que passou de 95,1% em 2005 para 97,8% em
2006. O acréscimo foi resultado das intensivas campanhas de conscientizag¢do junto a populagdo sobre a im-
portancia da pontualidade nos pagamentos, pelo desenvolvimento de facilidades de acesso para pagamento
das contas e também pela boa percepc¢ao da populagdo em relacdo aos servigos prestados pela Companbhia.

Pesquisa de satisfacao realizada em abril pela Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica
(Abradee), por meio do Instituto Vox Populi, apurou que 81,02% dos entrevistados estavam satisfeitos com os
servicos da Celpe. Estes resultados sdao confirmados pela redugdo de 17,1% no nimero de reclamagdes.

0 investimento total da Celpe em 2006 foi de R$ 343,4 milhdes, com um salto de 77,56% em relacdo ao
valor aplicado em 2005. Maior investidor privado de Pernambuco, a Celpe destinou a principal parcela dos
recursos, R$ 324,36 milhdes, a distribuicao, 78,91% a mais do que em 2005.

A Celpe encerrou o ano com um endividamento bruto de R$ 1,26 bilhdo. Deste total, 12,5% tém vencimento
no curto prazo e 87,5% no longo prazo, com prazo médio ponderado de vencimento de 6,5 anos.

Em 2006, a empresa obteve financiamentos junto a agéncias de fomento e organismos multilaterais para
0 seu programa de expansao e melhoria do sistema de distribuicao de energia elétrica.

Além disso, acessou o mercado de capitais, realizando a sua terceira emissao de debéntures, no valor de
R$ 170 milhGes, e a repactuacdo da primeira emissdo, com o objetivo de melhorar o perfil de sua divida. Com

estas operac¢des, conseguiu obter prazos mais longos, reducao de custos e desconcentracdo de vencimentos.

0 RELATORIO ANUAL E O BALANGO SOCIAL DA CELPE PODEM SEM ENCONTRADOS EM www.celpe.com.br
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DISTRIBUICAD
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A COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE (COSERN)
ENCERROU O ANO DE 2006 COM UM LUCRO LiQUIDO DE RS 141,3
MILHOES, 21,08% SUPERIOR AO DE 2005. FORAM DETERMINANTES
DESTA PERFORMANCE 0S5 AVANGOS DA EMPRESA NA IMPLEMENTACAOQ
DA ESTRATEGIA DESENVOLVIDA PELO GRUPO NEOENERGIA E DE
MEDIDAS PARA A SUPERACAO DE DESAFIOS NAS AREAS COMERCIAL,

OPERACIONAL E FINANCEIRA.

0 mercado de distribuicao de energia da Cosern foi de 3.730 GWh em 2006, 6,12% maior do que o do ano
anterior. O consumo do segmento cativo representou 86% do total, enquanto o mercado livre ficou em 14%.

Mesmo com a saida de importantes clientes para o mercado livre, o0 mercado cativo reagiu positivamen-
te. A empresa registrou um consumo adicional de 49,28 GWh, equivalente a uma expansao de 1,56% sobre
0 ano anterior.

A arrecadagdo bruta, de R$ 1,07 bilhdo, superou em 14,29% a registrada em 2005. O conjunto de a¢des
adotadas pela empresa para a reducao da inadimpléncia e o aumento da recuperacao de créditos, especial-
mente no que se refere ao setor pablico, foi determinante do indice de arrecada¢do, que atingiu 102,55%,
contra 98,96% no ano anterior.

A Cosern encerrou 0 ano com 929.132 consumidores, equivalentes a um acréscimo de 53.853 novos clien-
tes a sua carteira, que cresceu 6,15% sobre a de 2005. Do total de novos contratos, 39.785 sdo referentes a

consumidores residenciais. Este segmento consumiu 1.063 GWh, 8,88% mais do que em 2005, principalmente
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devido a expansao do Programa Luz para Todos e a transferéncia dos mercados de cooperativas Cersel e
Cerpil para o da Cosern.

O principal destaque positivo, entretanto, foi o da classe comercial, que cresceu 9,89%. Isso é explicado,
principalmente, pela entrada de novos consumidores como o Shopping Midway, Supermercado Extra, Shop-
ping Orla Sul e Hotel Sehrs. Entretanto, houve redu¢ao de 13,16% no consumo da categoria industrial, que era
de 757 GWh em 2005 e passou a 657 GWh em 2006. Este recuo ocorreu, em grande parte, devido a migragao
de clientes industriais para o mercado livre das unidades da Petrobras Alto do Rodrigues, em maio de 2005,
Canto do Amaro e Riacho da Forquilha, em outubro de 2005.

Tanto a expansao de 6,12% das vendas de energia quanto o reajuste tarifario de 8,23%, aplicado em 2006,
contribuiram para que a Companhia registrasse uma receita operacional bruta de 970,56 milhées, 10,6% supe-
rior a de 2005. O EBITDA atingiu R$ 239,8 milhdes, situando-se um patamar 19,94% superior do ano anterior
e elevando a margem de EBITDA para 34,39%, ante 32,26% de 2005. Esta € uma marca histérica que garante
a empresa 0S recursos necessarios para fazer frente ao seu programa de investimentos.

A Companhia investiu R$ 135,5 milhdes em 2006, principalmente em melhorias dos padrdes de qualidade
operacional e na ampliacao da capacidade de fornecimento. Parte dos recursos foi destinada a continuidade
do Programa Luz Para Todos, que, além de ampliar o acesso da populacdo a energia, permitiu a empresa con-
tinuar apresentando indices de qualidade técnica em patamares de exceléncia comparados aos de empresas
da Regiao Nordeste e de todo o territério nacional.

A Cosern manteve o seu patamar de endividamento bruto em 2006. Os contratos de empréstimos, financia-
mentos e debéntures totalizaram R$ 419,4 milhdes, 096% além do total registrado em 2005. A maior parcela
dos vencimentos esta concentrada no longo prazo.

Para fazer frente ao seu programa de investimentos, a empresa mantém como estratégia obter financia-
mentos de logo prazo junto a bancos e agéncias de fomento, a custos mais baixos e prazos compativeis com
o retorno de longo prazo dos investimentos em distribuicdo. Em 2006, a Cosern obteve R$ 65,5 milhdes em
financiamentos, e subvencdes de 6rgaos como Eletrobras, Fipe e Banco do Nordeste, destinados especifica-
mente a projetos de investimentos na concessao.

0 RELATORIO ANUAL E O BALANGO SOCIAL DA COSERN PODEM SEM ENCONTRADOS EM Www.cosern.com.hr
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CONTROLADA DO GRUPO NEOENERGIA PARA OPERACAO DA USINA

HIDRELETRICA (UHE) ITAPEBI, LOCALIZADA NO RIO JEQUITINHONHA,
NA BAHIA, A EMPRESA ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A REGISTROU
EM 2006 LUCRO LIQUIDO DE R$ 67 MILHOES. O RESULTADO FOI 4,8%
INFERIOR AO DE 2005, DEVIDO A RECEITA NAO-RECORRENTE EM 2005
DE R$ 3,5 MILHOES, OBTIDA COM A VENDA DA SUBESTACAO DA USINA

PARA A COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO (CHESF).

A receita operacional liquida da geradora foi de R$ 215 milhdes, apresentando
um crescimento de 5,4% em relacdo ao ano anterior, e o EBITDA de R$ 159 mi-
lhdes, equivalente a 0,2% do mesmo indicador verificado em 2005.

O destaque do exercicio foi o aumento da energia assegurada da usina
em julho, de 1.721.340 MWh para 1.877.268 MWh, propiciado pela entrada em
operacao da usina hidrelétrica de Irapé, construida, a jusante, no rio Jequiti-

nhonha.
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Em 2006, Itapebi gerou 1.178.363 MWh, 62,77% da energia assegurada,
frente a 1.388.565 do ano anterior. A usina efetuou 9.179 horas de operacao,
resultando em uma taxa de utilizagao de aproximadamente 35%, e produzin-
do 134,5 MWh médios.

Em dezembro de 2006, a empresa entrou com pedido de registro da se-
gunda emissdo de debéntures no valor de R$ 175 milhdes, com custo de
IGP-M mais 9,5% ao ano. Os recursos serdo utilizados para o pré-pagamento
da primeira emissao, proporcionando o alongamento da divida em condi¢des
financeiras favoraveis.

No inicio de dezembro, Itapebi conquistou a Certificacdo ISO 14.001:2004
para seu Sistema de Gestdo Ambiental (SGA). O certificado foi concedido pela
BSI Management Systems com a chancela da ANAB (ANSI-ASQ National Accre-
ditation Board) para o escopo “Geracao de Energia Elétrica”.

Itapebi - Indicadores Financeiros

INFORMAGOES (RS MIL) 2005 2006

Faturamento Bruto 212.139 223.479
Patrimdnio Liquido 186.961 222.685
Lucro Liquido 70.471 67.052

0 RELATORIO ANUAL E O BALANCO SOCIAL DA ITAPEBI PODEM SEM ENCONTRADOS

EM www.itapebi.com.br
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A TERMOPERNAMBUCO S.A., EMPRESA DO GRUPO NEOENERGIA QUE
OPERA A USINA TERMELETRICA (UTE) TERMOPERNAMBUCO, OBTEVE EM
2006 LUCRO LIQUIDO DE R$ 100,3 MILHOES EM 2006, QUE REPRESENTOU
DECRESCIMO DE 36,23% EM RELACAO AO LUCRO DO ANO ANTERIOR.

0 FATURAMENTO BRUTO ANUAL GERADO PELA VENDA DE ENERGIA

FOI DE R$ 520,08 MILHOES E 0 EBITDA DE RS 287,977 MILHOES.

O resultado refletiu principalmente a redu¢do na cotagao da moeda norte-
americana nos anos de 2005 e 2006, indexador utilizado para reajustar os
contratos de compra e venda de energia da empresa, que atualmente estao
com precos inferiores aos praticados nos dltimos leildes de energia nova pro-

movidos pela Aneel.
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Em julho de 2006, a Termopernambuco conquistou o Certificado ISO 14001
para o seu Sistema de Gestao Ambiental, tornando-se a primeira termelétrica
a gas natural localizada na Regidao Nordeste e a segunda em todo o Brasil a
obter tal certificacao. A certificacao foi concedida pela Fundacao Carlos Alber-
to Vanzolini.

Em abril de 2006 a Termopernambuco iniciou seu primeiro Programa de
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) aprovado pela Aneel para o ciclo 2004/
2005, com investimentos de R$ 2,37 milhdes. O programa aprovado é com-
posto de dez projetos voltados para aprimorar os processos da usina. Todos
0s projetos estao sendo desenvolvidos por instituicdes de pesquisa ligadas a
universidades localizadas prioritariamente na Regiao Nordeste, contribuindo

para o desenvolvimento dos centros de pesquisa locais.

Termope - Indicadores Financeiros

INFORMAGOES (RS MIL) 2004 2005 2006

Faturamento Bruto 355.208 561.202 520.081
Patrimdnio Liquido 337.844 382.814 405.009
Lucro Liquido 76.914 157.340 100.326

0 RELATORIO ANUAL E O BALANGO SOCIAL DA TERMOPE PODEM SEM ENCONTRADOS

EM www.termope.com.br

NEOENERGIA Relatério Anual 2006
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GERACAO E TRANSMISSAD

RESULTADO DO PROCESSO DE DESVERTICALIZAGAQO DOS ATIVOS DE GERACAO E TRANSMISSAO DA
COELBA, OCORRIDO EM 2005, A AFLUENTE S.A. ENCERROU O PRIMEIRO ANO DE SUA OPERACAD
COM LUCRO LiQUIDO DE R$ 33,3 MILHOES.

A empresa registrou um faturamento bruto anual de R$ 45,4 milhdes, de-
corrente da venda da energia gerada e da receita pelo uso do seu sistema
de transmissao e EBITDA de R$ 39,5 milhdes. Com este resultado, a taxa de
retorno do patrimonio liquido foi de 34,8%.

Os dados econdmico-financeiros da Afluente em 2006 referem-se ao seu
primeiro ano de operagdao apds o processo de desverticalizacdao, portanto
ndo existe historico para efeito comparativo.

A Afluente possui contrato de compra e venda mercantil de energia elé-
trica até o exercicio de 2027 com a Coelba para o fornecimento de volumes
anuais de energia de 148.920 MWh.

Em 2006, a empresa gerou o montante de 117.776,53 MWh, que repre-
senta 81,64% da energia assegurada. As usinas de Correntina e Alto-Fémeas
efetuaram 16.965 e 22.141 horas de operacao, resultando em uma taxa de
utilizacdo de tempo de 96,83% e 84,25%, respectivamente, e produzindo
13,44 MWh/médios, que corresponde a uma taxa de utilizacao de poténcia
instalada de 75,08%.

0 RELATORIO ANUAL E O BALANGO SOCIAL DA AFLUENTE PODEM SEM ENCONTRADOS

EMm www.afluente.com.hr
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COMERCIALIZACADUD

ANCENERGIA, EMPRESA COMERCIALIZADORA

DE ENERGIA DO GRUPO NEOENERGIA, ENCERROU

0 EXERCICIO DE 2006 COM UM LUCRO DE

R$ 14,9 MILHOES, OBTENDO UMA MARGEM LiQUIDA
DE 9,1%. 0 EBITDA FOI DE RS 17,6 MILHOES,

RESULTADO 58,6% MAIOR QUE O ANO ANTERIOR.

O desempenho foi motivado pelo crescimento da carteira de clientes da empresa, com a participacao de
empresas de destaque nacional em seus segmentos.

Em 2006, a NC Energia adquiriu em leildes 300 MW médios, em contratos de longo e de curto prazo. A em-
presa intensificou sua atuagdo junto a energias limpas e renovaveis, como no segmento sucro-alcooleiro.

Em julho do ano passado, a empresa firmou acordo de venda das unidades de geragao térmica da Termo
NC, empresa controlada pela comercializadora, que faziam parte do Programa Emergencial de Reducao do

Consumo de Energia Elétrica — PERCEE e foram vendidas para os Estados Unidos.

0 RELATORIO ANUAL E O BALANCO SOCIAL DA NC ENERGIA PODEM SEM ENCONTRADOS EM www.ncenergia.com.br

Grupo Neaenergf_g.

bchum
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS




BALANCOS PATRIMONIAIS
Levantados em 31 de Dezembro de 2006 e de 2005 | RS MIL

ATIVO NOTAS CONTROLADORA CONSOLIDADO
2006 2005 2006 2005
Reclassificado Reclassificado
CIRCULANTE
Numerario disponivel 51 589 153.840 195.743
Aplicacdes financeiras (@) 555.919 731 928.243 204.413
Consumidores, concessionarias e permissionarias (8) - - 1.457.332 1.248.285
Titulos areceber 9) 33 112 83.444 70.068
(-) Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (10) - - (126.181) (83.752)
Ativos regulatorios (11) - - 861.712 766.897
Dividendos e juros sobre capital préprio areceber 630.067 687.113 - -
Fundos vinculados (15) - - 3.675 3.639
Servigos em curso - - 35.386 30.732
Titulos e valores mobiliarios (12) - - 44.938 32.114
Tributos e contribuicdes sociais (13) 4.367 4.387 139.202 193.136
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (14) - - 110.983 126.806
Beneficio fiscal - gio incorporado (16) - - 57.750 52.140
Estoques (17) - - 13.969 9.697
Despesas pagas antecipadamente (19) - 3.411 20.917 24.313
Outros créditos (20) 1.095 567 130.906 136.259
TOTALDO CIRCULANTE 1.191.532 696.910 3.916.116 3.010.490
NAO CIRCULANTE
Realizavel alongo prazo
Consumidores, concessionarias e permissionarias (8) - - 187.673 173.096
(-) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (10) - - (363) -
Titulos a receber (9) - - 253.041 250.419
Ativos regulatdrios (11) - - 745.158 1.018.247
Fundos vinculados (15) - - 63.155 77.038
Depdsitos judiciais 10.373 9.524 31.025 23.985
Titulos e valores mobhilidrios (12) - - 25.667 12.516
Tributos e contribuicdes sociais (13) - - 91.157 127.493
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (14) - - 205.382 294.090
Beneficio fiscal - agio incorporado (16) - - 764.646 810.100
Coligadas, controladas e controladoras 97.704 119.539 47.697 29.125
Bens e direitos destinados a alienagdo - - 4.298 3.778
Despesas pagas antecipadamente (19) - - 21.371 20.374
Outros créditos (20) 15 15 41.119 41.477
Total do realizavel a longo prazo 108.092 129.078 2.481.026 2.881.738
Investimentos
Controladas (21) 5.057.391  4.925.465 - -
Outros - - 10.144 9.194
Total dos investimentos 5.057.391  4.925.465 10.144 9.194
Imohilizado
Imabilizado - liquido (22) 815 870 4.858.660 4.569.739
Total do imobilizado 815 870 4.858.660 4.569.739
Intangiveis
Intangivel - liquido (23) 9 28 129.722 143.307
Total do intangivel 9 28 129.722 143.307
Diferido
Diferido - Tiquido (24) 40.393 40.916 1.829.488 1.938.254
Total do diferido 40.393 40.916 1.829.488 1.938.254
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 5.206.700 5.096.357 9.309.040 9.542.232
ATIVOTOTAL 6.398.232  5.793.267 13.225.156  12.552.722

‘J\ﬁ NEOENERGIA Demonstracdes Financeiras 2006



PASSIVO NOTAS CONTROLADORA CONSOLIDADO
2006 2005 2006 2005
Reclassificado Reclassificado
CIRCULANTE
Fornecedores (25) 709 116 377.729 421.912
Empréstimos, financiamentos e encargos (26) - - 303.440 301.146
Deb@ntures e encargos 27) - - 174.809 119.182
Passivos regulatdrios (11) - - 132.403 94.039
Folha de pagamento - - 8.343 6.496
Taxas regulamentares (28) - - 166.473 43.622
Entidade de previdéncia privada (43) - - 11.974 13.271
Tributos e contribuicdes sociais (13) 14.961 27.969 201.384 187.866
Tributos e contribuicdes sociais diferidos (14) - - 265.095 169.891
Parcelamento de tributos e contribuigGes (29) - - 798 750
Dividendos e juros sobre capital préprio (30) 164.437 169.081 243.219 253.483
Obrigacdes estimadas (31) 23 - 62.482 76.997
Provisdo para contingéncias 32) - - 41.621 27.893
Coligadas, controladas e controladoras 5 7.487 5 7.487
Adiantamentos recebidos - - 15.127 20.812
Consumidores devolugdo baixarenda - - 1.657 4.923
Outras contas a pagar (33) 1 - 101.585 109.207
TOTALDO CIRCULANTE 180.136 204.653 2.108.144 1.858.977
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos (26) - - 1.798.521 1.849.392
Debéntures e encargos (27) - - 2.026.754 2.011.183
Passivos regulatorios (11) - - 174.439 165.033
Taxas regulamentares (28) - - 27.845 76.332
Entidade de previdéncia privada (43) - - 166.130 138.924
Tributos e contribuigdes sociais (13) - - 24.666 51.065
Tributos e contribuicdes sociais diferidos (14) - - 161.895 286.762
Parcelamento de tributos e contribuicdes (29) - - 4.456 4.940
Provisdo para contingéncias (32) - - 62.301 103.708
Coligadas, controladas e controladoras - 34.729 - 237
Adiantamentos recebidos - - 14.574 40.111
Outras contas a pagar (33) 168 168 40.877 6.402
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 168 34.897 4.502.458 4.734.089
PARTICIPAGOES MINORITARIAS - - 396.626 405.939
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 4.739.025 4.739.025 4.739.025 4.739.025
Reservas de capital 2.288 2.288 2.288 2.288
Reservas de lucros 1.476.615 812.404 1.476.615 812.404
TOTAL DO PATRIMONIO liQIJIDO 6.217.928  5.553.717 6.217.928 5.553.717
PASSIVO TOTAL 6.398.232  5.793.267 13.225.156  12.552.722

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES
DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CONTROLADORA

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2006 e de 2005 | rs miL

Reservas de capital Reservas de lucros
Capitalsocial ~ Reservareflexade prémio  Reservareferentea Reserva Reserva de Lucros
realizado nas debéntures COSERN  diferenca paga a maior legal retencdo de lucros ~ acumulados Total

Saldos em 1° de Janeiro de 2005 4.739.025 261 2.027 17.045 209.852 4.968.210
Lucroliguido do exercicio - - - - - 807.280 807.280
Destinagdes:

Reservalegal - - - 40.364 - (40.364) -
Juros sobre o capital proprio - - - - - (187.000) (187.000)
Dividendos propostos - - - - - (34.773) (34.773)
Reserva de retencdo de lucros - - - - 545.143 (545.143) -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 4.739.025 261 2.027 57.409 754.995 5.553.717
Lucroliguido do exercicio - - - - - 995.073 995.073
Destinagdes:

Reservalegal - - - 49.754 - (49.754) -
Juros sobre o capital proprio - - - - - (215.100) (215.100)
Dividendos propostos - - - - - (115.762) (115.762)
Reserva de retengdo de lucros - - - - 614.457 (614.457) -
Saldos em 31 de dezembro de 2006 4.739.025 261 2.027 107.163 1.369.452 - 6.217.928

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

L‘g NEOENERGIA Demonstragdes Financeiras 2006



DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezemhro de 2006 e de 2005 | r$ mIL

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Notas 2006 2005 2006 2005
Reclassificado Reclassificado

Fornecimento de energia elétrica - - 7.721.648 6.575.510
Suprimento de energia elétrica - CCEE - - 52.020 18.265
Disponibilizagdo do sistema de transmissdo e distribuicao - - 262.860 180.062
Subvengao a baixa renda (tarifa social) - - 391.454 334.245
Receita de ativo regulatdrio - - (64.952) (3.565)
Reversdo da recomposicao tarifaria do racionamento - - (194.240) (169.056)
Reversdo da energia livre racionamento - - (72.618) (58.925)
Receita da revisao tarifaria - - 48.685 253.236
Encargo - CBEE - - 112 134.231
Outrasreceitas operacionais - - 72.734 67.541
Receita operacional (35) - - 8.217.703 7.331.544
ICMS - - (1.707.521) (1.419.185)
PIS - - (145.272) (120.358)
COFINS - - (644.221) (518.057)
1SS - - (2.781) (2.175)
Quota para reserva global de reversdo - RGR - - (59.306) (54.039)
Encargos CBEE - - (1.957) (134.541)
Outros - - (394) -
Dedugdes da receita operacional - - (2.561.452) (2.248.355)
RECEITA OPERACIONAL linlIDA - - 5.656.251 5.083.189
Custo do servico de energia elétrica - - (3.132.962) (2.600.210)
Custo com energia elétrica - - (1.942.042) (1.483.892)
Energia elétrica comprada para revenda - - (1.567.227) (1.081.852)
Encargos de uso do sistema de transmissao - - (374.815) (402.040)
Energialivre - repasse a geradora
Custo de operacdo - - (1.190.920) (1.116.318)
Pessoal - - (115.346) (95.910)
Entidade de previdéncia privada - - (4.882) (4.937)
Material - - (32.408) (29.829)
Combustivel para produgdo de energia elétrica - - (46.507) (120.404)
Servicos de terceiros - - (198.036) (160.280)
Subvengao - conta consumo de combustivel - CCC - - (326.095) (252.450)
Conta de desenvolvimento energético - CDE - - (44.755) (38.357)
Taxa de fiscalizacdo servico energia elétrica - TFSEE - - (14.711) (14.997)
Pesquisa e desenvolvimento - - (20.755) (14.012)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT - - (19.786) (14.407)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE - - (9.658) (7.353)
Programa de Eficientizagdo Energética - PEE - - (15.317) (29.327)
Compensacao Financeira de Recursos Hidricos - - (4.449) (4.937)
Depreciacdo e amortizacdo - - (332.839) (308.869)
Provisdes operacionais (liquidas de reversdes) - - - (1.188)
Arrendamentos e aluguéis - - (4.343) (6.633)
Tributos - - (757) (799)
Outras despesas operacionais - - (276) (11.629)
Custo de servico prestado a terceiros - - (27.979) (29.615)

(continua)
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CONTROLADORA

CONSOLIDADO

Notas 2006 2005 2006 2005

Reclassificado Reclassificado
LUCRO OPERACIONAL BRUTO - - 2.495.310 2.453.364
Despesas operacionais (10.342) (8.169) (682.339) (619.783)
Despesas com vendas - - (307.891) (270.755)
Despesas gerais e administrativas (10.342) (8.169) (374.448) (349.028)
Resultado do servigo (10.342) (8.169) 1.812.971 1.833.581
Resultado de participacdes societarias 1.020.535 909.399 (106.213) (95.176)
Equivaléncia patrimonial 1.126.524 1.006.371 - -
Variagdo cambial - Garter - - (60) 12.101
Amortizagdo de agio - liquida (105.989) (96.972) (106.153) (107.277)
Resultado financeiro (230.029) (260.962) (539.703) (707.175)
Receita 19.335 22.582 732.143 931.974
Renda de aplicagdes financeiras 16.066 4.503 87.979 115.135
Juros, comissdes e acréscimo moratério de energia 3.240 15.916 117.046 78.447
Remuneracdo financeira ativos regulatérios - - 261.345 257.778
Variagdo monetaria - 2.163 49.127 91.665
Variacdo cambial - - 104.243 304.045
Operagdes swap - - 77.687 65.050
Outras receitas financeiras 29 - 34.716 19.854
Despesa (249.364) (283.544) (1.271.846) (1.639.149)
Encargos de divida (3.454)  (53.340) (556.678) (784.447)
Remuneracdo financeira passivos regulatorios - - (85.767) (49.900)
Variagdo monetéria (1.464) (8.640) (58.937) (87.543)
Variagdo cambial - - (71.098) (87.787)
Operagdes swap - - (164.729) (272.553)
Juros sobre capital proprio a pagar (215.100)  (187.000) (248.784) (227.405)
Outras despesas financeiras (29.346)  (34.564) (85.853) (129.514)
Outras receitas operacionais - - - 14.517
RESULTADO OPERACIONAL (37) 780.164 640.268 1.167.055 1.045.747
Receita ndo operacional 3 536 10.872 6.093
Despesa nao operacional (194)  (20.000) (14.375) (34.243)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (38) (191) (19.464) (3.503) (28.150)
LUCRO ANTES DA CDNTRIBUIQ[\O SOCIALEDO IMPOSTO DE RENDA 779.973 620.804 1.163.552 1.017.597
Imposto de renda e contribuigdo social - corrente - (524) (132.471) (111.024)
Imposto de renda e contribuigdo social - diferido - - (78.678) (119.979)
Amortizacdo agio e reversdo PMIPL - - (54.025) (52.342)
LUCRO ANTES DAS PARTICIPAQ()ES MINORITARIAS E DA REVERSAQ 779.973 620.280 898.378 734.252
DOSJUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO
Reversdo dos juros sobre capital préprio 215.100 187.000 248.784 227.405
Participagdes minoritarias - - (152.089) (139.175)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCiCIO 995.073 807.280 995.073 822.482
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICI0 POR ACAQ DO CAPITAL - R$ 0,17 0,14 0,17 0,14

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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DEMONSTRACOES DAS ORIGENS

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezemhro de 2006 e de 2005 | R mIL

F APLICACOES DE RECURSOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2006 2005 2006 2005
Reclassificado Reclassificado

ORIGENS
Das Operacdes
Lucro liquido do exercicio 995.073 807.280 995.073 822.482
Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante
Depreciacdo e amortizagao 5.064 5.031 392.378 372.817
Ativo/passivo regulatdrio - - (33.827) (119.583)
VariagGes monetdrias e cambiais de longo prazo, liquidas (1.878) (1.244) 2.133 (127.623)
Equivaléncia patrimonial (1.126.524) (1.006.371) - -
Variagdo cambial PL Garter - - 60 (12.101)
Amortizagdo do agio, liquida 105.989 96.972 106.153 122.691
Baixa de imobilizado e outros - - 16.862 4.534
Imposto de renda e contribuicdo social diferida - - 107.913 123.872
Reserva deisengdo - ADENE - - 23.865 20.826
ProvisGes para contingéncias 494 - (16.203) 3.298
Provisdo (reversao) para RTE - - 13.365 (2.761)
Outras provisdes - 20.000 4.867 21.457
Ajustes de exercicios anteriores - - - (16.998)
Participagdes minoritarias - - 152.089 139.175
Total originado das operagdes (21.782) (78.332) 1.764.726 1.352.086
Dos Acionistas
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 26.391 43.172
Recursos de outros
Aumento em empréstimos e financiamentos - - 378.058 769.626
Aumento em debéntures - - 170.000 1.604.306
Obrigagdes vinculadas - - 382.750 291.921
Aumento do passivo ndo circulante - 4.492 149.928 655.772
Transferéncia do realizavel alongo prazo para o ativo circulante - 5.681 704.677 799.839
Diminuicdo do realizavel alongo prazo 61.831 184.405 405.809 647.256
Dividendos e juros sobre o capital préprio de controladas 917.172 935.338 - 6.554
Alienacdo de bens e direitos do ativo permanente - - 152 37.122
TOTAL DAS ORIGENS 957.221 1.051.584 3.982.491 6.207.654
APLICACOES
No realizdvel alongo prazo 38.359 84.421 525.496 954.446
Noinvestimento 28.563 5.000 1.424 20.328
No imobilizado 112 37 1.165.855 827.222
No diferido 4.356 257 38.220 2.906
Transferéncia do passivo ndo circulante para o passivo circulante - 218.576 857.362 2.076.843
Diminuicdo do passivo ndo circulante 35.830 126.266 262.137 1.039.762
Dividendos e juros sobre o capital préprio declarados 330.862 221.772 475.535 355.277
TOTAL DAS APLICAGOES 438.082 656.329 3.326.029 5.276.784
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO 519.139 395.255 656.462 930.870
Representado(a) por:
Ativo circulante 1.191.532 696.910 3.916.118 3.010.489
Passivo circulante 180.136 204.653 2.108.145 1.858.978

1.011.396 492.257 1.807.973 1.151.511
Menos - capital circulante liquido inicial 492.257 97.002 1.151.511 220.641
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO 519.139 395.255 656.462 930.870

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADDO

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2006 e de 2005 (Informacdo Adicional) | R$ miL

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2006 2005 2006 2005
RECEITAS
Vendas de energia e servigos - - 8.217.724 7.331.543
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa - - (24.526) (68.999)
Resultado ndo operacional (191) (19.464) (3.503) (28.150)
(191) (19.464) 8.189.695 1.234.394
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROQS
Matérias-primas consumidas - - (1.541.919) (1.822.404)
Materiais, servicos de terceiros e outros (5.794) (4.880) (1.423.056) (547.527)
(5.794) (4.880) (2.964.975) (2.369.931)
VALOR ADICIONADO BRUTO (5.985) (24.344) 5.224.720 4.864.463
DEPRECIAGAO/AMORTIZACAO (5.064) (5.031) (386.931) (367.889)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO (11.049) (29.375) 4.837.789 4.496.574
VALOR ADICIONADO TRANSFERIDO
Receitas financeiras 19.335 22.582 732.143 931.974
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.126.524 1.006.371 - -
1.145.859 1.028.953 732.143 931.974
VALOR ADICIONADO TOTALA DISTRIBUIR 1.134.810 999.578 5.569.933 5.428.548
DISTRIBUICAQ DO VALOR ADICIONADO:
Pessoal
Remuneragdes - - 179.897 180.157
Encargos sociais (exceto INSS) 21 - 23.743 16.728
Entidade de previdéncia privada 114 608 14.115 15.906
Auxilio alimentagdo 6 4 14.697 12.536
Convénio assistencial e outros beneficios 118 49 44.522 47.175
Incentivo a aposentadoria e demissdo voluntaria - - 10.004 6.637
Provisdo para férias e 132 saldrio 26 - 43.026 23.158
Participagdo nos resultado - - 44313 35.157
Administradores 3.219 1.856 10.199 5.817
Custos imobilizados - - (90.602) (78.575)
Subtotal 3.504 2.517 293.914 264.696
Governo
INSS (sobre folha de pagamento) 689 416 62.095 56.852
ICMS - - 1.707.521 1.419.185
PIS/COFINS sobre faturamento - - 861.308 711.113
Imposto de renda e contribuigdo social - 524 265.174 283.345
Obrigag@es intra-setoriais - - 61.263 188.580
Outros 146 180 29.462 31.170
Subtotal 835 1.120 2.986.823 2.690.245
Financiamentos
Juros e variagdes cambiais 110.907 158.953 1.089.356 1.406.102
Aluguéis 3 24 12.761 20.333
Outros 24.488 29.684 192.006 224.690
Subtotal 135.398 188.661 1.294.123 1.651.125
Acionistas
Juros sobre capital proprio 215.100 187.000 215.100 187.000
Dividendos 115.762 34.773 115.762 34.773
Lucro retido (reservalegal) 49.754 40.364 49.754 40.364
Reserva de retengdo de lucro 614.457 545.143 614.457 545.143
Ajuste de exercicios anteriores - controlada - - - 15.202
Subtotal 995.073 807.280 995.073 822.482
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 1.134.810 999.578 5.569.933 5.428.548

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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DEMONSTRACOES DOS

FLUXO0OS DE CAIXA

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2006 e de 2005 (Informagdo Adicional) | R$ MiL

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2006 2005 2006 2005

Fluxo de caixa proveniente das operacdes
Das Operacdes Sociais
Lucro liquido do exercicio 995.073 807.280 995.073 822.482
Ajustes para reconciliar o lucro do exercicio com recursos provenientes
de atividades operacionais
Depreciagdo e amortizagao 5.064 5.031 392.378 372.817
Equivaléncia patrimonial (1.126.524) (1.006.371) - -
Ativo/passivo regulatdrio - - 387.259 (126.507)
Variacdo cambial Garter - - 60 (12.101)
Amortizacdo de dgio, liquida 105.989 96.972 106.153 122.691
Variagdes monetarias, cambiais e juros, liquidas (1.878) 45.120 465.512 435.234
Valor residual do ativo permanente baixado - - 16.862 4.534
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - 107.913 120.689
Provisdes contingéncias 494 - (17.331) 722
Provisdo (reversdo) para RTE - - 13.365 (2.761)
Outras provises (reversdes) - 20.000 9.177 17.932
Reserva deisengdo - ADENE - - 23.866 20.826
Ajustes de exercicios anteriores - - - (16.998)
Participagdes minoritarias - - 152.089 139.175

(21.782) (31.968) 2.652.376 1.898.735
(Aumento) reducdo de ativos
Consumidores, concessionarias e permissionarias - - (180.832) (297.550)
Titulos a receber 79 - (15.998) 46.645
Recebimento de juros sobre capital proprio e dividendos 974.218 407.378 - 6.554
Fundos vinculados - - 13.847 (44.421)
Depdsitos judiciais (1.343) (176) (7.040) (21.842)
Tributos e contribuicdes sociais a compensar 20 24.601 90.270 (105.836)
Tributos e contribuicdes diferidos - - (577) 7.263
Titulos e valores mobilidrios - - (19.744) (1.304)
Servico em curso - - (4.654) (6.775)
Despesas pagas antecipadamente 3.411 271 2.399 (331)
Beneficio fiscal - dgio incorp-controladora - - - 38.768
Bens destinados a alienagdo - - 462 529
Estoques - - (4.272) 775
Outros ativos (907) (3.116) (5.711) (21.813)

975.478 428.958 (131.850) (399.338)
Aumento (reducéo) de passivos
Fornecedores 593 (497) (44.183) (84.593)
Folha de pagamento - - 1.847 1.298
Encargos de dividas - (53.697) (459.655) (736.972)
Depdsitos judiciais - - - (26.231)
Taxas regulamentares - - 51.606 32.736
Entidade de previdéncia privada - - 22.357 (2.135)
Programa recup. fiscal e outros parcelamentos - - (436) (904)
Tributos e contribuicdes sociais (4.438) (4.357) 22.197 40.861
Tributos e contribuicdes diferidos - - (4.430) 11.672
Obrigacdes estimadas 23 - (14.515) 2.728
Consumidores baixa renda - tarifa social a devolver - - (3.266) (2.716)
Coligadas, controladas e controladoras - - (7.719) -
Adiantamentos recebidos - - (5.685) 5.135
Provisdes para contingéncias - - (13.513) (8.157)
Outras contas a pagar - (359) 26.853 26.149

(3.822) (58.910) (428.542) (741.129)
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CONTROLADORA

CONSOLIDADO

2006 2005 2006 2005
RECURS0S LIQUIDOS PROVENIENTES DAS OPERACOES 949.874 338.080 2.091.984 758.268
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Adiantamento para futuro aumento de capital - (3.986) 26.391 52.726
Empréstimos e financiamentos obtidos - - 587.996 1.165.434
Debéntures emitidas - - 170.000 1.604.306
Pagamentos de empréstimas, financiamentos - - (658.236) (1.573.921)
Pagamentos de debéntures - (317.171) (221.103) (941.516)
Obrigages vinculadas - - 382.750 291.921
Empréstimos com partes relacionadas (18.119) 97.002 - -
Pagamento de juros sobre capital proprio e dividendos (344.075) (109.172) (496.381) (211.679)
(362.194) (333.327) (208.538) 387.271
TOTAL DE INGRESSO DE RECURSOS 587.680 4.753 1.883.401 1.145.539
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Integralizacdo de capital - - - (52.678)
No realizavel alongo prazo - - - (199)
Em investimentos (28.563) (5.000) (1.424) (2.640)
Alienagdo de bens do ativo permanente - - 151 37.122
No imobilizado (112) (42) (1.163.501) (826.335)
No diferido (4.356) (258) (36.700) (2.906)
(33.031) (5.300) (1.201.474) (847.636)
VARIAGAO LiQUIDA DE CAIXA 554.649 (547) 681.927 297.903
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 1.321 1.868 400.156 102.253
Caixa e equivalentes no final do exercicio 555.970 1.321 1.082.083 400.156
554.649 (547) 681.927 297.903

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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BALANCO SOCIAL CONSOLIDADDO

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2006 e de 2005 (Informacdo Adicional) | R$ MiL

1. BASE DE CALCULO

2006 2005
(Reclassificado)

Receita Liquida (RL) 5.656.251 5.083.189
Resultado Operacional (R0) 1.167.055 1.045.747
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 316.461 281.851
Valor Adicionado Total (VAT) 5.569.933 5.428.548
2. INDICADORES SOCIAIS INTERNOS (1)

2006 2005

% sobre % sobre

R$ mil FPB RL VAT R$ mil FPB RL VAT

Alimentagao 15.236 4,81 0,27 0,27 14.200 5,04 0,28 0,26
Encargos sociais compulsérios 85.538 27,03 1,53 1,54 79.511 28,21 1,59 1,46
Previdéncia privada 14.485 4,58 0,26 0,26 15.633 5,55 0,31 0,29
Satde 13.720 4,34 0,25 0,25 15.491 5,50 0,31 0,28
Seguranca e salide no trabalho 4.453 1,41 0,08 0,08 3.162 1,12 0,06 0,06
Educacdo 838 0,26 0,02 0,02 1.329 0,47 0,03 0,02
Cultura 10 0,00 0,00 0,00 11 0,00 0,00 0,00
Capacitacdo e desenvolvimento profissional 4.395 1,39 0,08 0,08 4.424 1,57 0,09 0,08
Creches ou auxilio-creche 675 0,21 0,01 0,01 611 0,22 0,01 0,01
Esporte 399 0,13 0,01 0,01 453 0,16 0,01 0,01
Participagdo noslucros ou resultados 44.454 14,05 0,80 0,80 34.772 12,34 0,69 0,64
Transporte 2.239 0,71 0,04 0,04 2.339 0,83 0,05 0,04
Outros 9.596 3,03 0,17 0,17 6.063 2,15 0,12 0,11
Total - Indicadores sociais internos 196.038 61,95 3,51 3,52 177.996 63,15 3,55 3,27
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3. INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS (1)

2006 2005
% sobre % sobre

RS mil RO RL VAT R$ mil RO RL VAT
Educacdo 1.939 0,17 0,03 0,03 7 0,07 0,02 0,01
ProjetoJovem Cidadao 619 0,05 0,01 0,01 486 0,05 0,01 0,01
Projeto Brasil Alfabetizado 2 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Outros 1.318 0,11 0,02 0,02 286 0,03 0,01 0,01
Cultura 14.609 1,25 0,26 0,26 6.241 0,60 0,12 0,11
Projeto Faz Cultura 1.396 0,12 0,02 0,03 1.989 0,19 0,04 0,04
Lei Rouanet - 0,00 0,00 0,00 2.264 0,22 0,04 0,04
Projetos Lei Audiovisual 250 0,02 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Projetos Lei Cdmara Cascudo 1.671 0,14 0,03 0,03 1.525 0,15 0,03 0,03
Outros 11.292 0,97 0,20 0,20 463 0,04 0,01 0,01
Saiide e Saneamento 381 0,03 0,01 0,01 406 0,04 0,01 0,01
Esporte 456 0,04 0,01 0,01 182 0,02 0,00 0,00
Combate a fome e seguranca alimentar 6 0,00 0,00 0,00 6 0,00 0,00 0,00
Fundo de Desenvolvimento Social 375.763 32,20 6,64 6,75 183.023 17,50 3,60 3,37
Luz no Campo/Luz para Todos 258.450 22,15 4,57 4,64 84.532 8,08 1,66 1,56
Doagdo Conselho Municpal da Crianga 50 0,00 0,00 0,00 80 0,01 0,00 0,00
e doAdolescente
Programa TEMPO - Natal Vonluntarios 18 0,00 0,00 0,00 18 0,00 0,00 0,00
Caminhos daJustica 3 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Programa Inclusdo Digital - Diversos 46 0,00 0,00 0,00 53 0,01 0,00 0,00
Parceria Casa do Menor Trabalhador 100 0,01 0,00 0,00 60 0,01 0,00 0,00
Universalizagdo 116.832 10,01 2,07 2,10 98.225 9,39 1,93 1,81
Projeto ELOS 263 0,02 0,00 0,00 55 0,01 0,00 0,00
Comunidade 1.412 0,12 0,02 0,03 1.174 0,11 0,02 0,02
Projeto Coelba ao Seu Lado 183 0,02 0,00 0,00 327 0,03 0,01 0,01
Doagdes e contribuicdes 1.229 0,11 0,02 0,02 847 0,08 0,02 0,02
Pesquisa e Desenvolvimento Tecnoldgico 9.276 0,79 0,16 0,17 8.386 0,80 0,16 0,15
Total das Contribuicdes para a Sociedade 403.843 34,60 7,14 7,25 200.192 19,14 3,94 3,69
Tributos (Exceto Encargos Sociais) 2.878.498 246,65 50,89 51,68 2.423.330 231,73 47,67 44,64
Total - Indicadores sociais externos 3.282.341 281,25 58,03 58,93 2.623.522 250,88 51,61 48,33
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4. INDICADORES AMBIENTAIS (1)

2006 2005
% sobre % sobre
RS mil RO RL VAT R$ mil RO RL VAT
Investimentos relacionados com a operacao da empresa
Manejo davegetagdo 8.902 0,76 0,16 0,16 7.519 0,72 0,15 0,14
Conservagdo de energia 3.958 0,34 0,07 0,07 2.105 0,20 0,04 0,04
Substituicdo de equipamentos 782 0,07 0,01 0,01 3.029 0,29 0,06 0,06
Reciclagem de dleo 501 0,04 0,01 0,01 247 0,02 0,00 0,00
Licenciamento ambiental 1.138 0,10 0,02 0,02 1.423 0,14 0,03 0,03
Rede compacta ouisolada 83.725 7,17 1,48 1,50 62.384 5,97 1,23 1,15
Educacdo ambiental 95 0,01 0,00 0,00 131 0,01 0,00 0,00
Energia solar fotovoltaica 3.201 0,27 0,06 0,06 - 0,00 0,00 0,00
Programa de desenvolvimento 9.132 - - - 6.881 - - -
tecnoldgico e industrial
Sistema de Gestdao Ambiental 212 0,02 0,00 0,00 66 0,01 0,00 0,00
Outros projetos ambientais 3.716 0,48 0,07 0,07 1.116 0,11 0,02 0,02
Total dos investimentos relacionados 115.361 9,88 2,04 2,07 84.901 8,12 1,67 1,56
coma operagao da empresa
Investimento em programas e/ou projetos externos
Pesquisa e Desenvolvimento 4.329 0,37 0,08 0,08 1.135 0,11 0,02 0,02
Eficientizacdo Energética 10.198 0,87 0,18 0,18 1.959 0,19 0,04 0,04
Doacdo de refrigeradores e lampadas 7.879 0,68 0,14 0,14 169 0,02 0,00 0,00
Agente Coelba 1.576 0,14 0,03 0,03 1777 0,17 0,03 0,03
Outros projetos de eficientizacdo energética 742 0,06 0,01 0,01 13 0,00 0,00 0,00
Educacao ambiental para comunidade 649 0,06 0,01 0,01 498 0,05 0,01 0,01
Projeto S0S Energia - Corrente de Vida 401 0,03 0,01 0,01 394 0,04 0,01 0,01
Outros projetos educacionais 248 0,02 0,00 0,00 104 0,01 0,00 0,00
Preservagdo e/ou recuperagao 754 0,06 0,01 0,01 208 0,02 0,00 0,00
de ambientes degradados
Outros 1.119 0,10 0,02 0,02 810 0,08 0,02 0,01
Total dos investimentos em programas 17.049 1,46 0,30 0,31 4.610 0,44 0,09 0,08
e/ou projetos externos
Total dos investimentos em meio ambiente 132.410 11,35 2,34 2,38 89.511 8,56 1,76 1,65
Quantidade de processos ambientais, administrativos 88 62
e judiciais movidoscontra a entidade
Valor das multas e das indenizagdes relativas a matéria ambiental, - 140

determinadas administrativa e/ou judicialmente

() N&o possui Metas,
() Cumprede 0a50%,
() Cumpre de 51a75%,
(x) Cumpre de 76 a 100%

Quanto ao estabelecimento de metas anuais para minimizar residuos,
o0 consumo em geral na producdo/operacdo e aumentar a eficdcia
na utilizagdo de recursos naturais, a empresa:

() N&o possui Metas,
() Cumprede 0a50%,
() Cumpre de 51a75%,
(x) Cumpre de 76 a 100%
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5. INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL

2006 2005
Ne de empregados(as) ao final do periodo 5.187 5.247
N2 de admissdes durante o periodo 258 240
N2 de desligamentos durante o periodo 305 235
Ne de empregados(as) terceirizados (1) 16.220 12.445
Ne de estagidrios(as) (1) 362 310
N2 de empregados acima de 45 anos 2.044 2.088
N2 de empregados por faixa etdria, nos seguintes intervalos:
menores de 18 anos 17 21
de 18a35anos 1.277 1.143
de36ab0anos 3.859 4.058
acimade 60 anos 10 10
N2 de empregados por nivel de escolaridade, segregados por:
analfabetos 0 0
comensino fundamental 678 726
com ensino médio 1.465 1.428
com ensino técnico 1.217 1.341
com ensino superior 1.619 1.533
pés- graduados 208 219
N2 de empregados por sexo:
homens 4.047 4.122
mulheres 1.140 1.125
% de cargos de chefia por sexo:
homens 7 81
mulheres 23 19
N de negros(as) que trahalham na empresa 1.258 1.238
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 21 13
Ne de empregados portadores(as) de deficiéncia (1) 157 109
ou necessidades especiais
Remuneragdo bruta segregada por:
Empregados 235.079 215.893
Administradores 3.994 3.686
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6. INFORMACOES RELEVANTES QUANTO AO EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL (1)

2006 Metas 2007
Netotal de acidentes de trabalho 65 58
0s projetos sociais e ambientais desenvolvidos @) (X) 0 @) (X) )
pela empresa foram definidos por: pela direcdoe todos 0s pela direcdoe todos os
direcdo geréncias empregados direcdo geréncias empregados
0s padrdes de seqguranca e salubridade ) (X) () ) (X) @]
no ambiente de trabalho foram definidos por: pela direcdoe todos 0s pela direcdoe todos os
direcdo geréncias empregados direcdo geréncias empregados
Quanto aliberdade sindical, ao direito de negociagao 0 X) ) 0 (X) 0
coletiva e a representacdo interna dos(as) ndose segue as incentivae ndose segueas incentivae
trabalhadores(as), a empresa: envolve normas da OIT sequea 0IT envolve normas da 0T sequea OIT
A previdéncia privada contempla: 0 0 (X) 0 0 X)
direcdo direcdoe todos os direcdo direcaoe todos os
geréncias empregados geréncias empregados
A participagdo nos lucros ou resultados contempla: 0 @] (X) 0 0 X)
direcdo direcdoe todos 0s direcdo direcdoe todos os
geréncias empregados geréncias empregados
Na selegdo dos fornecedores, 0s mesmos padrdes @) ) (X) 0O @) (X)
éticos e de responsabilidade social e ambiental ndosdo sdo 5do0 naosao 5do0 sdo
adotados pela empresa: considerados sugeridos exigidos  considerados sugeridos exigidos
Quanto a participacdo dos empregados em 0 x) () 0 (X) @]
programas de trabalho voluntdrio, a empresa: naose apéia organizae naose apéia organizae
envolve incentiva envolve incentiva
Contencioso Civel:
N2 total de reclamacdes e criticas de consumidores(as):
naempresa 439.436 448.672
no procon 3.184 3.218
najustica 16.001 4.526
% das reclamacdes e criticas solucionadas:
naempresa 100% 100%
no procon 30% 70%
najustica 30% 28%
2006 2005
Montante de multas e indenizagdes a clientes, determinadas por 6rgdos 386.377 447.566

de protecao e defesa do consumidor ou pelaJustica

"“Acdes empreendidas pela entidade para sanar ou minimizar as causas das reclamacdes:

m Revisar e divulgar procedimentos, reforcando o cumprimento das Resolugdes ANEEL.

= Treinamento de atendentes de Agéncias e Call Center, a fim de evitar que o clientes saiam da agéncia sem resolver o problema.

w Andlise do projeto de reclamacdo de Conta N&o Entregue e implantagdo de melhoria, avaliando a expansao para reclamacao de corre¢do de enderego.
w Ampliagdo em 30 minutos (até as 17h30) do atendimento a solicitacdes de religagdo de urgéncia durante a semana nas equipes de 05C.

= Mapeamento das reclamagdes de nova ligagdo e danos elétricos para investigar e corrigir as possiveis falhas no processo.

m Aavaliagdo dainsatisfacdo emrelagdo ao servigos prestados, através de pesquisa com os clientes.

Contigéncias e passivos trahalhistas:
Nimero de processos trabalhistas:

movidos contra a entidade 980 1.044
julgados procedentes 639 542
julgadosimprocedentes 91 72
Valor total de indenizacdes e multas pagas por determinacdo da justica 231.272 403.259
Valor adicionado total a distribuir (em mil R$) Em 2006: 5.569.933 Em2005:  5.428.548
Distribuicdo do Valor Adicionado (DVA): 5,28% Colaboradores 4,88% Colaboradores
53,62% Governo 49,56% Governo

23,23% Terceiros 30,42% Terceiros

17,87% Acionistas 15,15% Acionistas

7. OUTRAS INFORMACOES

CNPJ: 01.083.200/0001-18 - NEOENERGIAS.A.

Esta empresa ndo utiliza mdo-de-obrainfantil ou trabalho escravo, ndo tem envolvimento com prostituicdo ou exploracdo sexual de crianga ou adolescente e ndo
esta envolvida com corrupcdo.

Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.

(1) Informagdes ndo examinadas pelos auditores independentes.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 | EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO ESPECIFICADO

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A NEOENERGIA S.A. é uma companhia por a¢des de capital aberto, constituida com o objetivo principal de atuar como
holding, participando no capital de outras sociedades dedicadas as atividades de distribuicao, transmissao, geracao e
comercializagdo de energia elétrica.

A Companhia possui participacoes diretas e indiretas nas seguintes controladas e controlada em conjunto, segregadas

por atividade de negécio:

PERCENTUAL DE PARTICIPACAQ (%)

2006 2005
Empresas Controladas Ref. Direta Indireta Direta Indireta
DISTRIBUICAD
COELBA 87,84 - 87,84 -
CELPE 89,65 - 89,65 -
COSERN 84,45 - 84,45 -
GERACAOD
AFLUENTE (a) 87,84 - 87,84 -
BAGUARI | (b) 100,00 - - -
GOIAS SUL (b) 100,00 - - -
GERACAO CllI (b) 99,00 1,00 - -
ITAPEBI 42,00 - 42,00 -
TERMOACU () 37,57 - 60,52 -
TERMOPERNAMBUCO 100,00 - 100,00 -
TERMONC 1,00 99,00 1,00 99,00
COMERCIALIZAGAD (d)
NCENERGIA 100,00 - 100,00 -

(a) Empresa constituida a partir da desverticalizagdo dos ativos de geragdo e transmissdao da COELBA.

(b) Empresa constituida para construcdo de novos empreendimentos em geragdo, os quais se encontram em fase pré-operacional.

(c) O Acordo de Acionistas, assinado em 18 de abril de 2005, ratificou a transferéncia da gestdo do projeto TERMOAGU para a PETROBRAS, motivo pelo qual essa
empresa foi consolidada na NEOENERGIA proporcionalmente ao percentual de participagdo. O investimento da NEOENERGIA na TERMOACU continuara sendo
avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial. Encontra-se em fase pré-operacional.

(d) Participacdo através da NC Energia. Vide nota explicativa n2 21.

2. CONCESSOES

Capacidade Energia Energia Datada
Instalada Assegurada Contratada Concessado/ Data de
Geragao em Operagao Tipo de Usina Localidade (MwW)* (MWmed)* (MWmed)* Autorizagao Vencimento
COELBA
Belmonte Termelétrica - UTE Belmonte - BA 1,5 MW Somente - 29/08/2005 Indeterminado
em carater
emergencial
ITha Grande Termelétrica - UTE Camamu - BA 1,7 MW 1,2 MW 1,2 MW 08/08/1997 07/08/2027
AFLUENTE
Alto Fémeas | Hidrelétrica - PCH Rio das Fémeas - 10 MW 9,5 MW 9,5 MW 08/08/1997 07/08/2027
Sdo Desidério - BA
Presidente Goulart Hidrelétrica- PCH Rio Correntina - BA 8 MW 6,9 MW 6,9 MW 08/08/1997 07/08/2027
ITAPEBI
Itapebi Hidrelétrica - UHE Rio Jequitinhonha - BA 450 MW 214,3 MW 214,3 MW 28/05/1999 27/05/2034
TERMOPERNAMBUCO
Termopernambuco Termelétrica - UTE Complexo Portudrio 520 MW 490,6 MW 455 MW 15/12/2000 18/12/2030

do Suape - PE

NEOENERGIA Demonstracdes Financeiras 2006

(@]
—_



Capacidade Energia Energia Data da

Instalada Assegurada Contratada Concessdo/ Data de
Geracdo em Construcao Tipo de Usina Localidade (MwW)* (MWmed)* (Mwmed)* Autorizagao Vencimento
TERMOACU
Termoagu Termelétrica - UTE Alto do Rodrigues - RN 368 MW 331 MW 09/07/2001 08/07/2031
GOIAS SUL
Nova Aurora Hidrelétrica- PCH Rio Verissimo - GO 21 MW 12,37 MW 12 MW 17/02/2004 16/02/2034
Goiandira Hidrelétrica - PCH Rio Verissimo - GO 27 MW 17,09 MW 16 MW 17/12/2002 16/12/2032
BAGUARI |
Baguari| Hidrelétrica - UHE Rio Doce - MG 140 MW 80,2 MW 7MW 15/08/2006 15/08/2041
GERACAO CIlI
Corumballl Hidrelétrica - UHE Rio Corumbé - GO 93,6 MW 50,9 MW 50,9 MW 07/11/2001 06/11/2036
PEDRA DO GARRAFAQ
Pedra do Garrafao Hidrelétrica - PCH Rio Itabapoana - RJ 15,7 MW 11,31 MW 11 MW 17/12/2002 16/12/2032
PIRAPETINGA
Pirapetinga Hidrelétrica - PCH Rio Itabapoana - RJ 16,5 MW 11,51 MW 11 MW 17/12/2002 16/12/2032
DARDANELOS
Dardanelos Hidrelétrica - UHE Rio Aripuana - MT 261 MW 154,9 MW 147 MW 2007 2042

Ndmero de Data de

Distribuicdo Municipios* Localidade Data da Concessao Vencimento
COELBA 415 Estado da Bahia 08/08/1997 07/08/2027
CELPE 184 Estado de Pernambuco 30/03/2000 30/03/2030
CELPE 1 Distrito de Fernando de Noronha 30/03/2000 30/03/2030
CELPE 1 Estado da Paraiba 30/03/2000 30/03/2030
COSERN 167 Estado do Rio Grande do Norte 31/12/1997 30/12/2027
Comercializagao Localidade Data da Autorizacdo
NCENERGIA Recife - PE 16/08/2000

* Informagdes ndao examinadas pelos auditores independentes.

3. ATIVIDADES NAO VINCULADAS A CONCESSAOD
DO SERVICO PUBLICO DE ENERGIA ELETRICA

As controladas COELBA, CELPE e COSERN possuem bens originarios do ativo imobiliario utilizados na obtencao de renda.

4. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
As demonstra¢des contdbeis estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas adotadas no Brasil, as quais incluem
as disposi¢des da Lei das Sociedades por Ag¢des, conjugada com a legislacao especifica aplicada as concessionarias do
servigo plblico de energia elétrica, emanada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e regulamentacdes da
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

Informacgdes adicionais estao sendo apresentadas em notas explicativas e quadros suplementares em atendimento as
instrucdes contidas no Oficio Circular n® 2.396, da SFF/ANEEL, de 28 de dezembro de 2006.
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As demonstragdes contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram reclassificadas, quando aplicavel,

para fins melhor de apresenta¢ao e manutencao da uniformidade na comparabilidade, conforme abaixo relacionado:

Consolidado

Publicado Reclassificado

BALANCO PATRIMONIAL

Ativo Circulante 3.010.272 3.010.490
Consumidores 1.286.500 1.248.285
Titulos a receber 84.418 70.068
(-) Prov. para créd. de liquidagdo duvidosa (125.276) (83.752)
Ativos regulatérios 768.353 766.897
Financiamentos repassados 1.650 -
Depdsitos judiciais 4 -
Servigos em curso 37.561 30.732
Titulos e valores mobilidrios 31.894 32.114
Despesas pagas antecipadamente 22.644 24.313
Outros 116.950 136.259
Ativo Néo Circulante 9.595.558 9.542.232
Realizavel a Longo Prazo 2.935.064 2.881.738
Consumidores 161.618 173.096
Titulos a receber 262.694 250.419
Ativo regulatério 1.018.256 1.018.247
Financiamentos repassados 1.547 -
Fundos vinculados 76.779 77.038
Depésitos judiciais 77.090 23.985
Titulos e valores mobilidrios 12.736 12.516
Despesas pagas antecipadamente 20.365 20.374
Créditos com pessoas ligadas 29.039 29.125
Outros 39.479 41.477
Passivo Circulante 1.865.203 1.858.977
Fornecedores 420.167 421.912
Tributos e contribuicdes socias 236.450 187.866
Provisdo para contingéncias 28.499 27.893
Dividas com pessoas ligadas 7.491 7.487
Taxas regulamentares 63.382 43.622
Obrigacdes estimadas 33.554 76.997
Outros 91.667 109.209
Passivo Nao Circulante 4.780.974 4.734.089
Provisdes para contingéncias 156.214 103.105
Taxas regulamentares 67.957 76.332
Tributos e contribuicdes socias 8.887 51.065
Tributos e contribuicdes sociais diferidos 323.319 286.762
Adiantamentos recebidos 40.279 40.111
Outros 14.609 6.233
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Custo de bens e servicos vendidos (2.562.013) (2.629.825)
Resultado bruto 2.448.477 2.453.364
Despesas com vendas (251.750) (270.755)
Despesas gerais e administrativas (348.628) (349.028)
Outras despesas financeiras - 14.517

Em atendimento a Deliberagdo CVM n® 489, de 3 de outubro de 2005, as controladas e a controladora efetuaram as

reclassificagdes dos depdsitos judiciais para serem apresentadas deduzindo os passivos contingentes correspondentes.
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5. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

5.1. Praticas Contabeis Gerais

Aplicacoes financeiras
Estdo registradas pelo valor original acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento das demonstra-

¢Oes contabeis, apurados pelo critério pro rata.

Consumidores, concessionarias e permissionarias
Engloba as contas a receber com fornecimento e suprimento de energia faturada e ndo faturada, esta por estimativa, uso
da rede, servicos prestados, acréscimos moratérios e outros, até o encerramento do balango, contabilizado com base no

regime de competéncia.

Titulos e valores mobiliarios
Estao demonstrados ao custo, acrescido das remuneracdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas de

encerramento das demonstracdes contabeis e ndo excedem o seu valor de mercado.

Estoques (inclusive do ativo imobilizado)

Os materiais em estoque, classificados no Ativo Circulante (almoxarifado de manutencdo e administrativo) e aqueles
destinados a investimentos, classificados no Ativo Nao Circulante — Imobilizado (depésito de obras), estdo registrados ao
custo médio de aquisicdo e ndo excedem os seus custos de reposi¢ao ou valores de realiza¢cdo, deduzidos de provisdes

para perdas, quando aplicavel.

Investimentos

Os investimentos estao registrados pelo custo de aquisi¢ao, liquidos de provisdo para perdas, quando aplicavel.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo ou constru¢do, deduzido da deprecia¢do acumulada.

Empréstimos, financiamentos e debéntures
As obrigac¢des sdo atualizadas pela variagdo cambial ou monetaria e pelos juros incorridos até as datas dos balangos, de

acordo com os termos dos contratos.

Imposto de Renda e Contribuicao Social corrente e diferidos
S3o calculados com base nas aliquotas efetivas, vigentes na data da elabora¢do das demonstracdoes contabeis, do im-
posto de renda e contribuicdo social quando da parcela corrente e reconhecido o diferimento em fun¢do dos prejuizos
fiscais, bases negativas e das diferencas intertemporais.

As controladas COELBA, CELPE, COSERN, ITAPEBI e TERMOPERNAMBUCO, tém direito a redugao do Imposto de Renda

(Incentivo Fiscal Adene), calculada com base no lucro de exploracdo (vide nota explicativa n° 34).

Plano previdenciario e outros beneficios aos empregados
Os custos associados aos planos de aposentadoria e pensdo das controladas COELBA, CELPE e COSERN sdo reconhecidos

pelo regime de competéncia e em conformidade com a deliberacao CVM n? 371/00.

Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

Uso de estimativas

A preparacdo de demonstra¢des contabeis consolidadas de acordo com as praticas de contabilidade adotadas no Brasil
requer que a Administracao da Companhia, baseada em estimativas, faca o registro de certas transacdes que afetam os
ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacao de informag¢des sobre dados das suas demonstra¢des
contabeis. Os resultados finais dessas transacdes e informacgdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos subse-
glientes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstra¢des contabeis conso-
lidadas referem-se ao registro dos efeitos decorrentes do fornecimento nao faturado, utilizacdo da rede de distribuicao
nao faturada, da provisao para créditos de liquidagao duvidosa, provisao para contingéncias, realiza¢gdes dos impostos e

contribuicdes sociais diferidos, agio e da recomposicao tarifaria.

2 weoenercia Demonstragdes Financeiras 2006



Derivativos
As controladas COELBA e CELPE firmaram contratos derivativos de swap com o objetivo de administrar a exposicao de
riscos associados com varia¢des nas taxas cambiais e de juros, contabilizados pelo regime da competéncia. Os pagamen-
tos feitos ou recebidos sdo reconhecidos como ajustes em receitas ou despesas financeiras.

Os contratos derivativos das controladas sao com instituicdes financeiras de grande porte e que apresentam grande
experiéncia com instrumentos financeiros desta natureza. As controladas nao tém contratos derivativos com fins comer-

ciais e especulativos (vide nota explicativa n° 41).

Demais direitos e obriga¢des

Outros ativos e passivos circulantes e ndo circulantes estdo sujeitos a variagdo monetaria ou cambial por forga de le-
gislacdo ou clausulas contratuais, estao sendo corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos dispositivos,
de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstra¢des contabeis. Os demais estao apresentados pelos

valores incorridos na data de formagdo, sendo os ativos reduzidos de provisao para perdas, quando aplicavel.

5.2. Praticas Contabeis Regulatérias — Especificas do Setor Elétrico

Plano de contas

As controladas e sua controladora adotam o plano de contas contido no Manual de Contabilidade do Servigo Plblico de
Energia Elétrica, instituido pela Resolugdo ANEEL n2 444, de 26 de outubro de 2001 e alteragdes estabelecidas através
da Resolugdao ANEEL n%s 473 de 6 de margo de 2006 e 219, de 11 de abril de 2006, e Despacho n? 657, de 30 de margo de

2006, 3.033 de 21 de dezembro de 2006 e 3.073 de 28 de dezembro de 2006.

Ativos e Passivos Regulatorios
Tratam-se de valores realizaveis ou exigiveis em decorréncia do contrato de concessdo das controladas, que tém como
objetivo, dentre outros, assegurar o equilibrio econdmico financeiro da concessao (vide nota explicativa n°11).

O contrato prevé que “As tarifas devem cobrir 0os custos necessérios ao desenvolvimento das atividades, desde que
assegurado o adequado nivel de eficiéncia das concessionarias ou permissiondarias e a acuracidade das informagdes

contabeis.”

Provisdo para Créditos de Liquida¢ao Duvidosa — PCLD
Estd reconhecida em valor considerado suficiente pela administracdo para cobrir as provaveis perdas na realiza¢do das
contas a receber de consumidores e titulos a receber cuja recupera¢ao é considerada improvavel.

E constituida com base nos valores a receber dos consumidores da classe residencial vencidos ha mais de 9o dias,
da classe comercial vencidos ha mais de 180 dias e das classes industrial, rural, poderes piblicos, iluminacdo pdblica e
servi¢os piblicos vencidos ha mais de 360 dias, conforme definido no Manual de Contabilidade do Servigo Piblico de
Energia Elétrica. Considera também, uma analise individual dos titulos a receber e do saldo de cada consumidor, de forma
que se obtenha um julgamento adequado dos créditos considerados de dificil recebimento, baseando-se na experiéncia
da Administragao em relagao as perdas efetivas, na existéncia de garantias reais, entre outros.

Engloba os recebiveis faturados, até o encerramento do balanco, contabilizado com base no regime de competéncia.

Ativo Imobilizado em Servigo — AIS (controladas)

m Reserva técnica imobilizada

Compreende o bem, ou conjunto de bens, que, por razdes de ordem técnica voltada a garantia e confiabilidade do sis-
tema elétrico, embora ndo estando em servico, esteja a disposicao e que poderad entrar em operacao de imediato. Sua
contabilizacdo obedece a todos os preceitos do ativo imobilizado em servico, exceto quanto a depreciacao, que devera
ser paralisada enquanto o respectivo bem se encontrar nessa situacao.

m Bens e Instalagdes em fungdo do servigo concedido

Os bens e direitos em fun¢do do servico concedido sdo cadastrados e controlados pela concessiondria e permissionaria
em sistemas auxiliares ou em registros suplementares, por meio de Unidade de Cadastro — UC e Unidade de Adicao e
Retirada — UAR, por Ordem de Imobilizacdo — ODI, conta contabil, data de sua transferéncia (capitalizacao) para o Imo-

bilizado em Servico.
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m Depreciagao

A depreciacao é calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas respectivas Uni-
dades de Cadastro — UC, conforme determina a Resolugdo ANEEL n? o15 de 24 de dezembro de 1997 e a Portaria DNAEE
n2 815, de 30 de novembro de 1994. As taxas anuais estdao determinadas na tabela anexa as Resolu¢oes ANEEL n2 o2, de
24 de dezembro de 1997, e n? 44, de 17 de marco de 1999, revogada pela Resolugdo ANEEL n? 240, de 5 de dezembro de

2006 (vide nota explicativa n® 22).

Ativo Imobilizado em Curso — AIC (controladas)

Bens e instalagdes em formacdo ou construcao

m Rateio de Administracdo Geral (RAG)

As despesas administrativas e gerais, decorrentes dos gastos com pessoal proprio, prestacdo de servigos, arrendamentos
e aluguéis e outros, sdao apropriadas, mensalmente, as imobilizagdes e demais ordens em curso, com base em critérios
adequadamente fundamentados.

m Encargos Financeiros

Em funcado do disposto na Instru¢do Contébil n® 6.3.10 do Manual de Contabilidade do Servigo Plblico de Energia Elétrica,
instituido pela Resolugdo ANEEL n2 444, de 26 de outubro de 2001 e a Deliberagdo CVM n° 193, de 11 de julho de 1996,
0s juros, variacdes monetarias e encargos financeiros, relativos aos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente

aplicados no imobilizado em curso, estdo apropriados as ordens em curso como custo.

Obrigagdes Vinculadas a Concessdo do Servico Piblico de Energia Elétrica
Representa o saldo de valores e/ou bens recebidos de Municipios, de Estados, da Unido Federal e de Consumidores em
geral, relativos a doagdes e participagdo em investimentos realizados em parceria com as concessionarias. (vide nota
explicativa n° 22).

Em atendimento a Instrucao Contabil 6.3.23 do Manual de Contabilidade do Servico Piblico de Energia Elétrica, as
Obrigacdes Vinculadas a Concessdo, registradas em grupo especifico no Passivo Nao Circulante, estdo apresentadas
como deducdo do Ativo Nao Circulante — Imobilizado, dadas suas caracteristicas de aporte financeiro com fins especificos

de financiamento para obras.

Receita nao Faturada
Corresponde a receita de fornecimento de energia elétrica, entregue e nao faturada ao consumidor e a receita de utili-
zac¢do da rede de distribuicdo ndo faturada, calculada em base estimada, referente ao periodo apds a medi¢cao mensal e

até o Gltimo dia do més.

Operagdes de Compra e Venda de Energia Elétrica na Camara de Comercializa¢ao de Energia Elétrica — CCEE
Os registros das operagdes de compra e venda de energia na CCEE estdo reconhecidos pelo regime de competéncia de
acordo com informacgdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da administracao das controladas, quando

essas informagdes nao estdo disponiveis.

6. PROCEDIMENTOS DE CONSOLIDI-\C/:\O
As demonstra¢des contabeis foram preparadas de acordo com as normas estabelecidas pela Instru¢ao n° 247 de 27 de
marco de 1996 da CVM e incluem a Neoenergia e suas controladas.

As demonstragdes contabeis da controlada em conjunto com a TERMOACU, foram consolidadas com base no método
de consolidacdo proporcional, aplicavel sobre cada componente das demonstra¢des contabeis da investida.
Para fins de apresentacao das demonstra¢des contabeis, o agio pago pela Neoenergia S.A. na aquisi¢cao de investimentos

foi reclassificado para o ativo diferido (vide nota explicativa n° 24).
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A Companhia e suas controladas obtiveram manifestacdo favoravel da CVM quanto ao ajuste nas informagdes trimes-
trais consolidadas do ganho de equivaléncia patrimonial oriundo de constituicao de reserva de capital em suas contro-
ladas, decorrente de reducao do imposto de renda, o que significa um acréscimo de Patrimdnio Liquido ndo derivado de
lucros. O ajuste é procedido diretamente na conta de imposto de renda, e em 31 de dezembro de 2006 foi de R$ 159.506.
(2005, R$ 130.761).

Os balangos patrimoniais, em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (reclassificado), e as demonstra¢des do resultado para
os periodos findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (reclassificado), das controladas diretas, indiretas e em conjunto,

estdo assim compostos, de forma condensada:

BALANCOS PATRIMONIAIS

COELBA COSERN CELPE
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Ativo 4.074.527 4.010.090 1.240.371 1.197.244 3.333.012 3.146.993
Circulante 1.449.078 1.412.644 312.612 316.456 1.253.103 1.014.899
Nao Circulante 2.625.449 2.597.446 927.759 880.788 2.079.909 2.132.094
Passivo 4.074.527 4.010.090 1.240.371 1.197.244 3.333.012 3.146.993
Circulante 1.048.207 1.030.073 288.499 283.461 949.921 736.999
Nao Circulante 1.725.954 1.825.628 476.248 469.432 1.254.892 1.303.982
Patrimdnio Liquido 1.300.366 1.154.389 475.624 444351 1.128.199 1.106.012

BALANCOS PATRIMONIAIS

ITAPEBI TERMOPERNAMBUCO TERMOACU
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Ativo 708.345 729.579 1.239.404 1.324.648 244.736 517.601
Circulante 118.059 100.329 219.738 209.908 9.961 3.470
Nao Circulante 590.286 629.250 1.019.666 1.114.740 234.775 514.131
Passivo 708.345 729.579 1.239.404 1.324.648 244.736 517.601
Circulante 79.656 100.409 206.685 246.712 8.061 13.024
Nao Circulante 406.004 442.209 627.710 695.122 42.469 132.476
Patrimdnio Liquido 222.685 186.961 405.009 382.814 194.206 372.101

BALANCOS PATRIMONIAIS

NCENERGIA TERMO NC AFLUENTE

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Ativo 60.054 59.231 7.952 15.199 132.414 94.077
Circulante 46.493 40.851 7.669 11.528 41.153 1.439
Nao Circulante 13.561 18.380 283 3.671 91.261 92.638
Passivo 60.054 59.231 7.952 15.199 132.414 94.077
Circulante 39.523 38.445 6.280 9.549 36.529 "
Nao Circulante 4.211 4.466 - - 220 -
Patrimdnio Liquido 16.320 16.320 1.672 5.650 95.665 94.000

BALANCOS PATRIMONIAIS

GOIAS SUL BAGUARI | GERAGAO Clll
2006 2006 2006
Ativo 5.040 9.966 18.300
Circulante 492 2.212 18
Nao Circulante 4.548 7.754 18.282
Passivo 5.040 9.966 18.300
Circulante 15 35 1.641
Nao Circulante - - 16.659
Patrimdnio Liquido 5.025 9.931 -

) neoenercia Demonstragdes Financeiras 2006



DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

COELBA COSERN CELPE
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Receita operacional liquida 2.734.343 2.702.117 697.131 619.654 2.022.318 1.603.646
Custo de bens e servigos vendidos (1.570.945)  (1.422.360) (411.962) (386.288) (1.434.104) (1.111.100)
Resultado bruto 1.163.398 1.279.757 285.169 233.366 588.214 492.546
Receitas (despesas) operacionais (298.101) (308.907) (78.131) (68.474) (253.982) (196.761)
Resultado do servico 865.297 970.850 207.038 164.892 334.232 295.785
Receita (despesas) financeiras (180.946) (349.400) (41.953) (47.619) (131.900) (185.241)
Resultado da equivaléncia patrimonial (219) 58.095 - - - -
Resultado operacional 684.132 679.545 165.085 117.273 202.332 110.544
Resultado ndo operacional (4.920) (7.514) 510 (2.295) (3.686) (1.888)
Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 679.212 672.031 165.595 114.978 198.646 108.656
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (229.653) (244.586) (59.147) (39.744) (67.846) (36.307)
Reversdo juros sobre capital préprio 91.000 154.000 34.900 41.500 87.000 62.500
Lucro liquido do exercicio 540.559 581.445 141.348 116.734 217.800 134.849
DEMONSTRACOES DO RESULTADO
TERMOPERNAMBUCO ITAPEBI AFLUENTE
2006 2005 2006 2005 2006
Receita operacional liquida 501.098 540.718 215.233 204.191 42.878
Custo de bens e servigos vendidos (245.913) (268.643) (71.048) (62.097) (8.635)
Resultado bruto 255.185 272.075 144.185 142.094 34.243
Receitas (despesas) operacionais (25.885) (10.364) (6.066) (5.142) (197)
Resultado do servico 229.300 261.711 138.119 136.952 34.046
Receita (despesas) financeiras (123.725) (74.774) (58.148) (58.212) 1.117
Resultado operacional 105.575 186.937 79.971 78.740 35.163
Resultado ndo operacional 6 (6) 20 3.565 -
Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 105.581 186.931 79.991 82.305 35.163
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (35.355) (62.091) (27.538) (27.833) (1.857)
Reversdo juros sobre capital préprio 30.100 32.500 14.600 16.000 -
Lucro liquido do exercicio 100.326 157.340 67.053 70.472 33.306
DEMONSTRACOES DO RESULTADO
NCENERGIA TERMO NC

2006 2005 2006 2005
Receita operacional liquida 162.538 108.548 53 24.569
Custo de bens e servigos vendidos (137.072) (90.768) (603) (8.822)
Resultado bruto 25.466 17.780 (550) 15.747
Receitas (despesas) operacionais (8.092) (6.918) (1.542) (532)
Resultado do servigo 17.374 10.862 (2.092) 15.215
Receita (despesas) financeiras 347 1.134 498 303
Resultado da equivaléncia patrimonial 2.002 13.953 - -
Resultado operacional 19.723 25.949 (1.594) 15.518
Resultado ndo operacional - 1) 4.758 (546)
Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 19.723 25.948 3.164 14.972
Imposto de Renda e Contribuicao Social (6.143) (3.979) (1.142) (881)
Reversdo juros sobre capital préprio 1.280 1.500 - -
Lucro liquido do exercicio 14.860 23.469 2.022 14.091
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7. APLICACOES FINANCEIRAS

Agente Tipo de CONTROLADORA CONSOLIDADO

Financeiro Aplicacao Vencimento Taxas (%) 2006 2005 2006 2005
Banco do Brasil Fundo de Investimento (*) 100 CDI 141.606 197.160 7.068
Banco do Brasil Fundo de Investimento (*) Diversas - - 84.971 -
Banco do Brasil Fundo de Investimento (*) 101 CDI - - 15.600 11.031
Banco do Brasil Swap (*) 101 CDI - - 6.426 7.892
Banco do Brasil Swap abr/06 98 CDI - - - 2.211
Banco do Brasil Swap Diversos 99,2 CDI - - - 32.730
Banco do Brasil Swap Diversos 100 CDI - 731 - 74.340
Banco do Brasil Garantias Chesf dez/06 98 CDI - - - 379
Banco Nordeste do Brasil ()] (*) 100 CDI - - - -
Banco Nordeste do Brasil CDB/CDI jul/07 99,5CDI - - - -
Banco Nordeste do Brasil (DB jul/07 99 CDI - - - -
Bradesco CDB jul/Z08 100CDI - - 17.108 2.791
Bradesco CDB/CDI Diversos 99 CDI - - - -
Bradesco CDB/CDI Diversos 92a99CDI - - - -
Bradesco Titulo Pdblico Federal (*) 100 CDI - - - -
Bradesco TPF (%) 100CDI - - 6.013 -
Bradesco Titulo de Captalizagdo fev/07 Diversas - - 150 150
Bradesco Fundo de Renda Fixa (*) 100 CDI - - - 4
Citibank Fundo de Renda Fixa Disponivel 50,0 CDI - - 2.675 -
Santander Time Deposit nov/05 2,64 - - - -
Santander CDI out/06 100,7 CDI - - - -
Santander (DB - 100,7 CDI - - - -
Santander (DB jan/09 100,5 CDI - - - -
Banco Santos (DB 14/02/05 100 CDI - - - -
Banco Itad Fundo de Renda Fixa (*) Diversas 213.734 - 307.526 64.588
Banco Itadl 0]} dez/06 100CDI - - - 737
Banco Ital Fundo de Renda Fixa jun/07 100 CDI - - - 492
Banco Itad Fundo de Investimento (*) Diversas - - 90.035 -
Banco Votorantim Fundo de Renda Fixa (*) 100 CDI 200.579 - 200.579 -
Total 555.919 7131 928.243 204.413
Ativo Circulante 555.919 731 928.243 204.413

(*) Aplicagdes sem vencimento pré-determinado, podendo ser resgatadas a qualquer momento pela controladora e suas controladas.
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8. CONSUMIDORES,

CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

CONSOLIDADO

Saldos Saldos Vencidos Total PCLD
Vincendos Até 90 dias  Mais de 90 dias 2006 2005 2006 2005
Reclassificado

Setor Privado
Residencial 286.780 166.089 50.053 502.922 429.885 (35.906) (31.882)
Industrial 107.030 28.528 44.103 179.661 153.280 (19.483) (10.015)
Comercial, servicos e outras 158.759 62.727 35.859 257.345 215.095 (18.074) (14.544)
Rural 32.974 19.276 21.962 74.212 74.631 (12.830) (3.372)

585.543 276.620 151.977 1.014.140 872.891 (86.293) (59.813)
Setor Piblico
Poder Piblico
Federal 10.297 1.731 1.174 13.202 11.035 (557) (554)
Estadual 16.155 4.730 6.344 21.229 24.777 (800) (684)
Municipal 19.322 13.755 9.522 42.599 34.145 (3.234) (1.059)

45.774 20.216 17.040 83.030 69.957 (4.591) (2.297)
ITuminacao pablica 25.061 11.528 17.430 54.019 39.596 (6.062) (3.258)
Servigo piblico 30.558 20.900 9.721 61.179 33.545 (1.772) (1.971)

101.393 52.644 44.191 198.228 143.098 (12.425) (7.526)
Fornecimento ndo faturado 227.338 - - 227.338 233.093 - -
Subtotal - Consumidores 914.274 329.264 196.168 1.439.706 1.249.082 (98.718) (67.339)
Camara de Comercializagdo 18.739 17.465 36.483 72.687 72.922 - -
de Energia Elétrica - CCEE
Contratos Bilaterais - - - - - - -
Acréscimos moratérios 19.939 8.494 14.559 42.992 19.836 - -
Servigos prestados a terceiros 5.858 2.984 3.793 12.635 11.987 - -
Disponibilizagdo do sistema 21.477 4.024 5.502 31.003 24.617 - -
de Transmissdo e Distribuicdo
Suprimento 83 - - 83 855 - -
Outros créditos 28.717 8.057 9.125 45.899 42.082 (1.511) (2.020)
TOTAL 1.009.087 370.288 265.630 1.645.005 1.421.381 (100.229) (69.359)
Ativo Circulante 1.457.332 1.248.285 (99.866) (69.359)
Ativo N&o Circulante 187.673 173.096 (363) -

As contas a receber de longo prazo representam os valores resultantes da consolida¢ao de débitos de contas de for-

necimento de energia vencidos de consumidores inadimplentes e parcelamentos com vencimento futuro, cobrados em

contas de energia. Incluem juros e multa.

Camara de Comercializacao de Energia Elétrica — CCEE

Os valores correspondentes as operagdes junto a CCEE, foram registrados levando-se em consideragdo informagdes di-

vulgadas pela mesma.

As operac¢des de venda de “energia de curto prazo” no ambito da CCEE, (Mercado Atacadista de Energia — MAE, a

época) do periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, cujo processo de liquidagdo foi concluido em julho de 2003,

apés, conclusdo dos trabalhos da auditoria, e as realizadas ap6s essa data, geraram um direito de crédito para as con-
troladas COELBA, CELPE, COSERN e NC ENERGIA, conforme demonstrado a seguir:

2006 2005
Janeiro/2003 Setemhro/2000

adezembro/2006 adezembro/2002 Total Total
Valoresareceber 67.743 396.568 464.311 432.622
Atualizacdo monetaria 132 14.285 14.416 11.963
Valores recebidos (62.703) (343.338) (406.041) (371.663)
Saldo areceber em 31 de dezembro de 2006 5.172 67.515 72.687 72.922
Valor em litigio judicial - 48.793 48.793 48.789
Valores negociados com os agentes - 5.321 5.321 9.061
Valores ndo negociados - 13.401 13.400 15.072
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Os valores da “energia de curto prazo” podem estar sujeitos a modificacdes dependendo de decisao dos processos
judiciais em andamento, movido por algumas empresas do setor, contra a ANEEL, relativos a interpretagao das regras
do mercado em vigor. Os referidos processos encontram-se sob anélise da jurisdicdo federal em 12. e 22, Instancias. As
controladas ndo sao partes processuais, porém, como tém interesse direto no resultado das demandas figuram como

assistentes processuais.

9. TiTULOS A RECEBER
Referem-se aos parcelamentos de débitos de contas de fornecimento de energia em atraso, de 6rgdos publicos e de

prestacao de servicos (obras e servigos para terceiros).

CONSOLIDADO

Saldos Saldos Vencidos Total PCLD
Vincendos Até 90 dias  Mais de 90 dias 2006 2005 2006 2005
Reclassificado Reclassificado
Setor piblico 277.590 3.873 11.814 293.277 266.370 (16.254) (7.687)
Setor privado 40.626 802 1.780 43.208 54.117 (9.274) (5.733)
Total 318.216 4.675 13.594 336.485 320.487 (25.528) (13.420)
Ativo Circulante 83.444 70.068 (25.528) (13.420)
Ativo Néo Circulante 253.041 250.419 - -

Os parcelamentos de débito incluem juros e atualizagdes monetarias, a taxas, prazos e indexadores comuns de mer-
cado, e os valores sao considerados recuperaveis pela Administragao das controladas.

Do saldo total de titulos a receber, 0 montante de R$ 128.079 (R$ 128.639 em 31 de dezembro de 2005), refere-se ao
alongamento da divida da Companhia de Aguas e Esgotos do Rio Grande do Norte — CAERN, conforme Instrumento Parti-

cular de Reconhecimento, Consolidacdo, Pagamento e Parcelamento de Débito n? 2016/CCE/2004 e 2033/CME/2005.

10.PROVISAO PARA CREDITO DE LIQUIDACAO DUVIDOSA - PCLD
A provisao para créditos de liquidagao duvidosa foi constituida de acordo com as normas do Manual de Contabilidade do
Servico Plblico de Energia Elétrica da ANEEL e apds criteriosa anélise das contas a receber vencidas, sendo considerada
pela Administragdo das Controladas suficiente para cobrir eventuais perdas na realizacao dos valores a receber, inclusive
titulos a receber.

As controladas COELBA, CELPE e COSERN efetivam as baixas de contas a receber de consumidores de valores inferiores
a R$ 5 nos termos da Lei n? 9430, de 27 de dezembro de 1996. Para fins fiscais, o excesso de provisao calculado em re-
lagao aos termos dos artigos 9 e 10 da Lei n? 9.430/96, esta adicionado ao lucro real e a base de calculo da Contribuigao
Social sobre o Lucro Liquido — CSLL.

CONSOLIDADO

2006 2005
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias (100.229) (69.359)
Titulos a receber (25.528) (13.420)
Outros créditos (787) (973)
Total (126.544) (83.752)
Ativo Circulante (126.181) (83.752)
Ativo Nao Circulante (363) -
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11.ATIVOS E PASSIVOS REGULATORIOS

CONSOLIDADO

Ativo
2006 2005
Ref. Nao Circulante Circulante Nao Circulante Circulante
Reclassificado Reclassificado
Acordo Geral do Setor Elétrico (a)
Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria - RTE 202.120 151.586 209.208 282.980
Energialivre - racionamento 92.267 153.603 83.999 148.748
Valores tarifarios nao gerenciaveis a compensar da parcela “A" - racionamento - 124.328 - 108.061
Valores tarifarios ndo gerencidveis a compensar da parcela "A" - CVA (b) 87.143 110.162 187.838 102.624
PIS/COFINS (c) 43.038 24.318 12.543 123.022
Revisao tarifaria periédica (d) 372.205 118.813 217.230 150.634
Energia elétrica excedente (e) 13.875 14.007 7.891 883
Subsidio airrigantes ) 7.230 4 - -
Exposicdo financeira (9) 179 - 5.830 2.756
Reducdo da tarifa de uso dos sistemas de distribuigdo (h) 10.403 245 - -
Compra de energia 0] 32.505 44.824 42.231 98.539
Outros (j) 47 3.268 127 -
Total 861.712 745.158 766.897 1.018.247
CONSOLIDADO
Passivo
2006 2005
Ref. Nao Circulante Circulante Nao Circulante Circulante
Reclassificado Reclassificado

Acordo geral do setor elétrico (a)
Energialivre - racionamento 90.965 143.090 86.811 134.268
Valores tarifarios ndo gerencidveis a compensar da parcela A" - racionamento - 5.199 - 4.540
Valores tarifarios nao gerenciaveis a compensar da parcela “A"” - CVA (b) 38.402 25.826 7.228 26.225
PIS/COFINS (c) 952 324 - -
Exposicao financeira (9) 2.084 - - -
Total 132.403 174.439 94.039 165.033

(a) Acordo Geral do Setor Elétrico

0 Governo Federal, através da Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica — GCE, e as concessionarias distribuidoras e

geradoras de energia elétrica celebraram, em dezembro de 2001, 0 “Acordo Geral do Setor Elétrico”, definindo os critérios

para recomposicao das receitas e perdas extraordinarias relativas ao periodo de vigéncia do Programa Emergencial de

Reducao do Consumo de Energia Elétrica, que se dara através de adicional tarifario nas contas de fornecimento de ener-

gia, sendo 2,9% nas contas faturadas aos consumidores da classe residencial (exceto subclasse baixa renda), iluminagao

plblica e rural, e de 7,9% para as demais classes consumidoras.

Os itens constantes do Acordo Geral do Setor Elétrico vém sendo remunerados com base na variagdo da taxa SELIC — Taxa

Referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia, (BACEN), acrescida de juros de 1% a.a. sobre 90% do saldo. A

ANEEL, através do Oficio Circular n? 2.212, de 20 de dezembro de 2005; e 074, de 23 de janeiro de 2006, estabeleceu os

seguintes procedimentos para o calculo da remuneragdo:

m Para o item Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria — RTE, a incidéncia da remuneragao devera ser: (i) sobre o montante

financiado, que corresponde a 90% dos valores homologados pela ANEEL, taxa SELIC (BNDES), acrescida de juros de

1% a.a., proporcionalmente aos desembolsos recebidos; e (ii) sobre 0s 10% nao financiados, taxa SELIC (BACEN);

m Para o item Energia Livre, para o caso em que a Geradora obteve o financiamento junto ao BNDES, calcular a remunera-

¢do pela taxa SELIC (BNDES), acrescida de juros de 1% a.a., proporcionalmente aos desembolsos recebidos; e para as

Geradoras que ndo obtiveram financiamento, a remuneracio devera ser calculada somente pela taxa SELIC (BACEN);

m Para o item “Parcela A” (parcela de custos componentes da tarifa de energia ndo gerenciaveis pela concessionaria), a

remuneracdo devera ser apropriada utilizando a taxa SELIC (BACEN).
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Os principais itens constantes do Acordo Geral do Setor Elétrico estao demonstrados a seguir:
m Recomposicao Tarifaria Extraordinaria - RTE
A Resolugdo ANEEL n2 001, de 12 de janeiro de 2004, definiu o prazo méximo de permanéncia do adicional tarifario para
a RTE nas tarifas de fornecimento para 74 meses para a COELBA e CELPE e 102 meses para a COSERN, excluindo deste
prazo a recuperagao dos valores financeiros de itens da “Parcela A”, relativos ao periodo de 12 de janeiro a 25 de outubro
de 2001.

Para a CELPE este prazo é suficiente para a realizagdo desses valores.

A COELBA e a COSERN avaliaram a recuperacao em funcao dos prazos e constituiram provisao para perda na realizacao
da RTE no valor de R$ 73.649 (R$ 60.284 em 2005).

CONSOLIDADO

2006 2005
Recomposicdo tarifaria extraordinaria (homologado) 629.758 629.758
Remuneragdo financeira 569.574 500.450
(-) Provisdo para ajuste ao valor de realizagao (73.649) (60.284)
(-) Reversdo acumulada (771.977) (577.736)
Total 353.706 492.188
Ativo Circulante 202.120 209.208
Ativo Ndo Circulante 151.586 282.980

m Energia Livre — Racionamento
A Energia Livre é a energia injetada no sistema elétrico, nao previsto nos contratos iniciais ou equivalentes e nos con-
tratos bilaterais.

A ANEEL, através da Resolucdo n? 36, de 29 de janeiro de 2003, alterada pela Resolugdo n2 89 de 25 de fevereiro de
2003, estabeleceu os procedimentos para a recuperagdo e repasse aos geradores, a partir de fevereiro de 2003, dos
valores de Energia Livre, calculados com a aplica¢do de 25,65% pela COELBA, 31,62% pela CELPE e 18,71% pela COSERN
sobre a arrecadagao da RTE.

Em 12 de janeiro de 2004, a ANEEL editou a Resolu¢do n? oo1 homologando novo valor da Energia Livre relativa ao
periodo de 12 de junho de 2001 a 28 de fevereiro de 2002 e através da Resolugdo n? 45, de 3 de margo de 2004, alterou
o percentual a ser aplicado a arrecadagao da RTE a titulo de repasse de Energia Livre para as controladas COELBA, CELPE
e COSERN para 27,46%, 33,69% e 19,45% respectivamente.

Os valores contabilizados em 31 de dezembro de 2006 e 2005 como Energia Livre, tém a seguinte composigdo:

CONSOLIDADO

Ativo Passivo
Circulante  Nao Circulante Circulante Nao Circulante
Energialivre (homologado) 176.964 69.817 179.760 67.021
Encargos 10.566 11.300 - -
Transferéncias (213.184) 213.184 (215.927) 217.320
(-) Reversdo acumulada - (210.113) - (203.596)
Remuneragdo financeira 179.257 4.245 179.257 4.245
Ajuste - 3.834 - 5.975
Total em 31 de Dezembro de 2006 153.603 92.267 143.090 90.965
Total em 31 de Dezembro de 2005 148.748 83.999 134.268 86.811
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Detalhamento do saldo passivo de energia livre:

CONSOLIDADO

2006
AES Tieté S.A. 11.412
Centrais Elétricas Cachoeira Dourada S.A. - CDSA 4.111
Companhia Estadual de Energia Elétrica - CEEE 5.582
Centrais Elétricas de Santa Catarina 5.A. - CELESC 4.013
Companhia de Energia Elétrica do Estado do Tocantins - CELTINS 614
Companhia Energética de Sao Paulo - CESP 35.066
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG 47.513
Empresa Geradora de Energia Elétrica do Sul do Brasil - CGTEE 603
Companhia Hidrelétrica do Sdo Francisco - CHESF 50.724
Companhia Paranaense de Energia Elétrica - COPEL-G 3.897
CPFL Geragdo de Energia S.A. - CPFL-G 674
Duke Energy Internacional - Geragdo ParanapanemaS.A. - DUKE 9.391
Empresa Elétrica Bragantina S.A. - EEB 8
Companhia Energética de Brasilia - CEB 27
Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. - EEVP 2.809
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - ELETRONORTE 12.851
Empresa Metropolitana de Aguas e Energia 5.A. - EMAE 3.110
Empresa Energética de Sergipe S.A. - ENERGIPE 6.841
Furnas Centrais Elétricas S.A. - FURNAS 30.756
Rio Grande Energia - RGE 1.365
Tractebel Energia S.A. - TRACTEBEL 2.688
Total 234.055
Passivo Circulante 90.965
Passivo Nao Circulante 143.090

m Valores Tarifarios ndo Gerenciaveis a compensar da “Parcela A” - Racionamento
A Conta de Compensacdo de Variacdo de Valores de Itens da “Parcela A” — CVA registra as variacdes de custos, negati-
vas ou positivas, dos itens “ndo gerenciadveis”, ocorridas no periodo entre reajustes tarifarios anuais, relativos aos itens

previstos nos contratos de concessao de distribuicao de energia elétrica.

CONSOLIDADO

2006 2005
Valores tarifarios ndo gerenciaveis de parcela “A" - racionamento (homologado) 47.735 47.735
Remuneracdo financeira 71.394 55.786
Total 119.129 103.521
Ativo Nao Circulante 124.328 108.061
Passivo Nao Circulante (5.199) (4.540)

CONSOLIDADO

Nao Circulante

Ativo Passivo
Subvencdo para conta de consumo de combustivel - CCC 6.771 -
Reserva global de reversao - RGR 3.832 3.373
Taxa de fiscalizagdo do servigo de energia elétrica - TFSEE 743 -
Encargos de conexdo no sistema de transmissao 995 1.826
Tarifa de utilizacdo do sistema de transmissdo - TUST 33.270 -
Energia comprada pararevenda 78.717 -
Total em 31 de Dezembro de 2006 124.328 5.199
Total em 31 de Dezembro de 2005 108.061 4.540
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A Resolugdo ANEEL n? 9o, de 18 de fevereiro de 2002, definiu os itens da “Parcela A”, referente ao periodo compreendi-
do entre 12 de janeiro e 25 de outubro de 2001, bem como a forma de remuneracao econémica, mediante a incorporacao
dos efeitos financeiros, e o periodo para a recuperacdo tarifaria. Estes valores foram homologados através da Resolugao
n2 482, de 29 de agosto de 2002, 0s quais serao recuperados através de adicional tarifario nas contas faturadas, sendo
2,9% para consumidores da classe residencial (exceto subclasse baixa renda), iluminacdo pablica e rural, e de 7,9% para
as demais classes consumidoras, contados a partir de 27 de dezembro de 2001, ap6s a conclusao da RTE. Mediante Re-
solugdo n? oo1, de 12 de janeiro de 2004, foi excluido o prazo maximo de recuperagdo dos valores financeiros de itens
da “Parcela A”.

(b) Valores tarifarios nao gerenciaveis a compensar da Parcela A - CVA

A Portaria Interministerial dos Ministros de Estado da Fazenda e de Minas e Energia n? 25, de 24 de janeiro de 2002,
estabeleceu a Conta de Compensacao de Variagao de Valores de Itens da “Parcela A” — CVA, com o prop6sito de registrar
as varia¢des de custos, negativas ou positivas, ocorridas no periodo entre reajustes tarifarios anuais, relativos aos itens

previstos nos contratos de concessao de distribuicao de energia elétrica.

CONSOLIDADO

Ativo Passivo

Ref. Circulante  Nao Circulante Total Circulante  Ndo Circulante Total
CVA - CELPE 26 de outubro de 2001 a 28 de fevereiro de 2004 1) 10.547 - 10.547 - - -
CVA - COELBA e COSERN 23 de margo de 2004 (2) 5.678 - 5.678 385 - 385
a 22 demarcode 2005, e CELPE 01 de margo de 2004
a3l de margo de 2005.
CVA - COELBA e COSERN 23 de margo de 2005 (3) 50.246 100.936 151.182 17.040 - 17.040
a 22 de margo de 2006, CELPE 12 de abril de 2005
a3l de margo de 2006.
CVA - COELBA e COSERN 23 de margo de 2006 4) 20.672 9.226 29.898 20.977 25.826 46.803
a 22 de margo de 2007, CELPE 12 de abril de 2006
a3l de margo de 2007.
Total em 31 de dezembro de 2006 87.143 110.162 197.305 38.402 25.826 64.228
Total em 31 de dezembro de 2005 187.838 102.624 290.462 7.228 26.225 33.453

Na COELBA as variagdes de custo ocorridas foram:

(2) Reconhecidas no reajuste tarifario de 22 de abril de 2005, ja tendo sido recuperado neste exercicio o montante de R$ 34.059.
(3) Reconhecidas no reajuste tarifario de 22 de abril de 2006, ja tendo sido recuperado neste exercicio o montante de R$ 20.557.
(4) Serao reconhecidas no reajuste tarifario de 2007.

Na CELPE as varia¢oes de custo ocorridas foram:

(1) Reconhecidas no reajuste tarifario de 29 de marco de 2004, ja tendo sido recuperado neste exercicio o montante de R$ 39.266.
(2) Reconhecidas no reajuste tarifario de 29 de abril de 2005, ja tendo sido recuperado neste exercicio o montante de R$ 35.731.
(3) Reconhecidas no reajuste tarifario de 29 de abril de 2006, ja tendo sido recuperado neste exercicio o montante de R$ 58.998.
(4) Serao reconhecidas no reajuste tarifario de 2007.

Na COSERN as variagdes de custo ocorridas foram:

(2) Reconhecidas no reajuste tarifario de abril de 2005, ja tendo sido recuperado neste exercicio o montante de R$ 5.276.

(3) Reconhecidas no reajuste tarifario de abril de 2006, ja tendo sido recuperado neste exercicio o montante de R$ 4.091.

(4) Serao consideradas no reajuste tarifario de abril de 2007.

CONSOLIDADO

ATIVO

Saldos em Saldos em
CVA 31/12/2005 Remuneragdo Constituicao Amortizagdo 31/12/2006
ccc 21.847 6.515 48.951 (48.451) 28.862
CDE 4.554 840 2.190 (5.029) 2.555
ESS 1.404 279 780 (1.667) 796
TRANSPORTE 50.818 5.060 (3.073) (42.876) 9.929
CONEXAO 84 - - (84) -
ENERGIA COMPRADA 211.432 22.293 15.114 (96.805) 152.034
PROINFA 323 839 9.085 (7.118) 3.129
Total 290.462 35.826 73.047 (202.030) 197.305
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CONSOLIDADO

PASSIVO

Saldos em Saldos em
CVA 31/12/2005 Remuneragdo Constituicdo Amortizagdo 31/12/2006
ccc - 60 11.687 (4.566) 7.181
CDE - - 4,987 - 4.987
TRANSPORTE 32.794 8.373 24.596 (28.670) 37.093
CONEXAO - 52 7.927 - 7.979
ENERGIA COMPRADA 659 04 3.026 (940) 2.809
PROINFA - - 4.179 - 4.179
Total 33.453 8.549 56.402 (34.176) 64.228

(c) PIS/COFINS

Em conformidade com o Contrato de Concessdo e o disposto no paragrafo 32, do artigo 92 da Lei n 8.987, de 13 de
fevereiro de 1995, que assegura o direito a recomposicao tarifaria pelo aumento da carga tributaria, as controladas CO-
ELBA, COSERN e CELPE procederam ao reconhecimento dos valores apurados em conseqiiéncia da mudanca do critério
de tributagdo para ndao cumulatividade, conforme Lei n? 10.637/02 do PIS, de 30/12/2002, e Lei n? 10.833/03 do COFINS,

de 29/12/2003.

CONSOLIDADO

Ativo Passivo

2006 2005 2006
PIS/COFINS
Ativo regulatdrio das contribuigdes para:
PIS (dezembro de 2002 a dezembro de 2006) 20.879 35.912 1.036
COFINS (fevereiro de 2004 a dezembro de 2006) 46.477 99.653 240
Total 67.356 135.565 1.276
Circulante 43.038 12.543 952
Nao Circulante 24.318 123.022 324

CONSOLIDADO
Ativo

PIS COFINS Total
Saldos em 31 de dezembro de 2005 35.911 99.654 135.565
Remuneragao 2.711 7.327 10.038
Constituicdo 1.609 994 2.603
Amortizacdo (19.374) (62.164) (81.538)
Ajuste 22 666 688
Saldos em 31 de dezembro de 2006 20.879 46.477 67.356

CONSOLIDADO

Passivo

PIS COFINS Total
Saldos em 31 de dezembro de 2005 - - -
Remuneragdo 25 - 25
Constituicdo 3.084 21 3.105
Amortizacdo (2.073) 881 (1.192)
Ajuste - (662) (662)
Saldos em 31 de dezembro de 2006 1.036 240 1.276

Os saldos em 31 de dezembro de 2006 para a COELBA e CELPE dos valores reconhecidos até 30 de junho de 2005 e 29

de abril de 2005 respectivamente incluem atualizagdo monetaria com base na variagao do IGPM.
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m COELBA

Através do Memorando n2 210, de 7 de abril de 2005, a ANEEL homologou em caréter provisdrio parte das diferengas sem
cobertura tarifaria do periodo de dezembro de 2002 até 30 de junho de 2005, para o PIS, no montante de R$ 19.666 e
do periodo de dezembro de 2003 até julho de 2005, para a COFINS, no montante de R$ 54.990, que serdo recuperadas,
atualizadas, no prazo de trés anos, iniciando-se em abril de 2005.

No processo de reajuste tarifario de 2006, a ANEEL, através do Memorando n2 186, de 5 de abril de 2006, recalculou os va-
lores homologados de forma provisdria em 2005, considerando um novo critério, que atualizado monetariamente pela variagcao
do IGPM até abril de 2006, e subtraidos dos valores contemplados no reajuste de 2005 resultam nos montantes financeiros de
R$ 17.879 para o PIS, e R$ 53.517 para o COFINS, a serem recuperados em um ano, iniciando-se em abril de 2006.

A partir de 12 de julho de 2005, a Controlada efetuou a exclusdo dos tributos do PIS/COFINS do calculo das tarifas de
energia elétrica e passou a efetuar a cobranga aos consumidores separadamente, conforme Resolu¢do Homologatdria n?

107, de 18 de abril de 2005.

m CELPE

Com base na Nota Técnica n® 127, de 26 de abril de 2005, a ANEEL homologou, em caréter provisdrio parte das diferencas
sem cobertura tarifaria do periodo de dezembro de 2002 até abril de 2005, para o PIS, no montante de R$ 13.701 e do
periodo de fevereiro de 2004 até abril de 2005, para a COFINS, no montante de R$ 32.780, que serdo recuperados no
prazo de dois anos, iniciado em 29 de abril de 2005.

No processo de reajuste tarifario de 2006, a ANEEL, através da Resolucdo n? 327, de 28 de abril de 2006, recalculou
os valores homologados de forma provisdria em 2005, considerando um novo critério, que atualizado monetariamente
pelo IGPM até abril de 2006, e subtraidos dos valores contemplados na Revisao Tarifaria Periddica de 2005, resultam
no montante de R$ 2.300, onde R$ (3.822) sdo referentes ao PIS, R$ 2.674 a COFINS e R$ 3.448 sdo correspondentes a
respectiva atualizagdo monetaria, a serem recuperados no periodo de um ano, iniciando-se em abril de 2006.

A partir de 29 de abril de 2005, a Controlada efetuou a exclusdo dos tributos do PIS/COFINS do calculo das tarifas de
energia elétrica e passou a efetuar a cobranc¢a aos consumidores separadamente, conforme Resolu¢do Homologatéria n2

112, de 9 de maio de 2005.

m COSERN

Através do Memorando n2 211, de 7 de abril de 2005, a ANEEL homologou, em carater provisério, parte das diferengas sem
cobertura tarifaria do periodo de dezembro de 2002 a junho de 2005 para o PIS, no montante de R$ 4.818 e do periodo
de fevereiro de 2004 a junho de 2005, para a COFINS, no montante de R$ 13.970.

No processo de reajuste tarifario de 2006, a ANEEL, através do Memorando n? 183, de 7 de abril de 2006, recalculou os
valores homologados de forma proviséria em 2005, considerando um novo critério, que atualizado monetariamente pela va-
riagdo do IGPM até abril de 2006, e subtraidos dos valores contemplados no reajuste de 2005, resultam nos montantes finan-
ceiros de R$ 4.276 para o PIS, e R$ 16.137 para a COFINS, a serem recuperados em um ano, iniciando-se em abril de 2006.

A partir de 12 de julho de 2005, a ANEEL efetuou a exclusdo dos tributos do PIS/COFINS do calculo das tarifas de
energia elétrica da Controlada, autorizando-a a efetuar a cobran¢a aos consumidores separadamente, conforme Resolugdo
Homologatéria n® 103, de 18 de abril de 2005. Somente a partir de 15 de setembro de 2005, em fun¢ao da suspensado da
liminar referente a Acdo Civel Piblica, processo n? 2005.84.00.005077-5, foi que a Companhia iniciou a cobranga com o
PIS/COFINS sendo agregado as tarifas.

(d) Revisao Tarifaria Periodica

CONSOLIDADO

2006 2005
Revisdo tarifaria periddica 371.241 512.799
Constituicdo 417.282 130.362
Remuneracao 69.681 (269.854)
Amortizacdo (356.284) (5.443)
Total 501.920 367.864
Ativo Circulante 383.107 217.230
Ativo Ndo Circulante 118.813 150.634
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m COELBA

Reposicionamento Tarifario

A ANEEL, através da Resolugdao Homologatéria n? 104, de 18 de abril de 2005, homologou o resultado final da primeira
revisdo tarifaria periédica da Controlada, ocorrida em abril de 2003, fixando o reposicionamento tarifario em 38,78%,
aplicavel sobre as tarifas vigentes no periodo anterior a referida revisao. O objetivo do reposicionamento das tarifas
no processo de revisao tarifaria quinqtienal é proporcionar a receita necessaria a cobertura dos custos operacionais e a
remunerac¢ao dos investimentos.

Esse indice definitivo de reposicionamento das tarifas, com efeito retroativo a 22 de abril de 2003, substitui o repo-
sicionamento fixado, provisoriamente, em 31,28%, através da Resolugdo Homologatdria n? 102, de 20 de abril de 2004,
que, por sua vez, havia alterado o indice de 31,49% fixado, também de forma proviséria, através da Resolu¢ao Homolo-
gatéria n? 202, de 16 de abril de 2003.

0 aumento verificado em relacdo ao indice provisério deveu-se ao reconhecimento de custos na “Empresa de Refe-
réncia” e, principalmente, na homologacao do valor definitivo de R$ 2.033.575 da “Base de Remuneracdo Regulatdria”
(anteriormente estabelecida provisoriamente no valor de R$ 1.774.966).

Atendendo ao principio da modicidade tarifaria e a condi¢do de equilibrio econdmico-financeiro do contrato de con-
cessdo n? 010/97, as tarifas de fornecimento de energia da Controlada foram revisadas em 28,61%, para o primeiro ano
de vigéncia da revisao tarifaria compreendido entre 22 de abril de 2003 e 21 de abril de 2004, equivalente ao célculo do
Indice de Reajuste Tarifario — IRT.

O diferencial de 10,17 pontos percentuais (equivalente a 7,91%), verificado entre os indices de reposicionamento e de
reajuste tarifario, constitui uma receita diferida e sera compensado em parcelas anuais de R$ 79.997 (valor considerado no re-
ajuste de abril de 2006 — R$ 92.529), a serem atualizadas e acrescidas a Parcela B, nos reajustes tarifarios de 2004 a 2007.

No reajuste tarifario anual de 2004 havia sido aplicado como acréscimo a Parcela B (parcela de custos componentes da
tarifa de energia gerenciaveis pela concessionaria) o valor provisério de R$ 21.028 (em decorréncia do diferimento entre
0 reposicionamento provisorio de 2003, de 31,28%, e o percentual de reajuste tarifario anual de 28,61%). A diferenca no
reajuste tarifario anual de 2004, em fun¢do da substituicdo do acréscimo a Parcela B do valor provisério de R$ 21.028
pelo valor definitivo de R$ 79.997, gerou um montante de R$ 59.827 a ser pago pelos consumidores nos doze meses
subseqiientes ao reajuste de 2005.

0 ativo regulatério de reposicionamento da revisdo tarifaria, atualizado e acumulado até dezembro de 2006, decor-
rente da receita diferida, liquido das reversdes, relativas ao periodo de 22 de abril de 2003 a 31 de dezembro de 2006,
corresponde a:

Desverticalizacdo da Atividade de Transmissao

Para eliminar os efeitos da segregacao dos ativos de transmissao no processo de revisao tarifaria, a ANEEL recalculou,
de forma provisédria, o reposicionamento das tarifas, que reproduz a receita de equilibrio econdmico da concessao, apu-
rando-se o valor de R$ 31.523, a ser deduzido da receita requerida sob a forma de componente financeiro, no periodo de

um ano, iniciando-se em abril de 2006.

CONSOLIDADO

Total
Saldo em 31 de dezemhro de 2005 -
Constituicdo (31.523)
Amortizacdo 20.621
Saldo em 31 de dezembro de 2006 (10.902)

m CELPE

A ANEEL, mediante a Resolugao Homologatéria n? 112, de 9 de maio de 2005, homologou, em carater provisério, o resulta-
do da primeira revisao tarifaria periddica da Controlada, fixando o reposicionamento tarifario em 21,50%, aplicavel sobre
as tarifas vigentes no periodo anterior a referida revisdao. O objetivo do reposicionamento das tarifas no processo de revi-

sdo tarifaria é proporcionar a receita necessaria a cobertura dos custos operacionais e a remuneragao dos investimentos.
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Atendendo ao principio da modicidade tarifaria e a condi¢ao de equilibrio econdmico-financeiro do contrato de conces-
sdo n? 026/2000, as tarifas de fornecimento de energia da Controlada foram revisadas em 12,50%, para o primeiro ano
de vigéncia da revisdo tarifaria compreendido entre 29 de abril de 2005 e 28 de abril de 2006, equivalente ao célculo do
Indice de Reajuste Tarifario — IRT.

0 diferencial de 9,00 pontos percentuais (equivalente a 8,00%), verificado entre os indices de reposicionamento e de
reajuste tarifario, constitui uma receita diferida e serd compensado em parcelas anuais de R$ 93.652, a serem atualizadas
e acrescidas a Parcela B, nos reajustes tarifarios de 2006 a 2008.

As tarifas de fornecimento de energia elétrica da CELPE foram reajustadas em 24,43%, sendo 12,50% relativos ao re-
posicionamento tarifario diferido e 11,93% relativos aos componentes financeiros externos a revisao tarifaria periodica.

Adicionalmente, a CELPE foi autorizada a incluir no valor pago pelo consumidor, as despesas do PIS e da COFINS efe-
tivamente incorridas pela Concessionéria no exercicio da atividade de distribuicao.

Em 27 de maio de 2005, foi expedido, em carater de liminar, o mandado de citagdo e intimacdo n? 737-2/2005, que
suspende os efeitos da Resolu¢do Homologatéria ANEEL n? 112, de 9 de maio de 2005, e determina que a ANEEL fixe,
provisoriamente, novos percentuais para as tarifas de energia.

Em atendimento ao mandado supracitado, no periodo entre 28 de maio de 2005 e 8 de junho de 2005, a Controlada
retirou o reajuste de suas tarifas.

Em 8 de junho de 2005, a ANEEL publicou a Resolugdo Homologatéria n? 116 que altera os resultados da primeira
revisao tarifaria periddica, estabelecidos pela Resolugdo Homologat6ria ANEEL n? 112, de 9 de maio de 2005.

De acordo com a Resolu¢dao Homologatéria n® 116, de 8 de junho de 2005, as tarifas de fornecimento de energia elétri-
ca da CELPE estdo reajustadas em 7,40%, sendo 0,70% relativos ao reposicionamento tarifario diferido e 6,70% relativos
aos componentes financeiros externos a revisao tarifaria periddica.

Em 13 de setembro de 2005, o presidente do Superior Tribunal de Justica — STJ, suspendeu os efeitos do mandado de
citacdo e intimagdo n? 737-2/2005, restabelecendo a vigéncia do reajuste médio de 24,43%.

Em 19 de setembro de 2005, a juiza substituta da 32 Vara Federal determinou, mediante decisdo interlocutéria, que a
Controlada nao realize a cobranca retroativa a 29 de abril de 2005 referente a diferenca de percentual entre o reajuste de
24,43% € 7,4%.

Em 21 de abril de 2006 foi publicada sentenga desfavoravel a Controlada, tendo sido oposto Embargo Declaratério, que foi
acatado parcialmente. Em 4 de julho de 2006, a Controlada interpds recurso de apelacdo contra a sentenca desfavoravel.

A ANEEL, mediante a Resolugdo Homologatéria n? 326, de 28 de abril de 2006, homologou o resultado final da primei-
ra revisao tarifaria periddica da Controlada, fixando o reposicionamento tarifario em 23,57%, aplicavel sobre as tarifas
vigentes no periodo anterior a referida revisao.

O diferencial de 11,07 pontos percentuais, verificado entre os indices de reposicionamento e de reajuste tarifario,
constitui uma receita diferida e sera compensado em parcelas anuais de R$ 115.278, a serem atualizadas e acrescidas a
Parcela B, nos reajustes tarifarios de 2006 a 2008.

A alteracdo do diferencial de 9 para 11,07 pontos percentuais impactou num acréscimo de R$ 62.036, reconhecido pela
Controlada no 2° trimestre de 2006.

Em 31 de dezembro de 2006, os custos de energia homologados definitivamente pela ANEEL quando do Reajuste Ta-
rifario de 2006 e da conclusao da 12 Revisao Tarifaria Periddica de 2005, montam em R$ 295.385 (R$ 194.954, liquidos
de impostos), atingindo o valor de R$ 211.883 quando amortizado e atualizado (R$ 139.843, liquidos de impostos), dos
quais R$ 100.936 (R$ 66.618, liquidos de impostos) estdo impossibilitados temporariamente de serem cobrados por meio

da referida decisao interlocutéria.

m COSERN

A ANEEL, através da Resolugdo n? 200, de 16 de abril de 2003, estabeleceu os resultados da primeira revisao tarifaria perio-
dica da Controlada, e fixou o reposicionamento tarifario provisério em 11,49% a ser aplicado sobre as tarifas de fornecimen-
to de energia elétrica vigentes. Posteriormente, em 2004 e 2005, a ANEEL complementou os resultados da primeira revisao
tarifaria da Controlada e fixou o reposicionamento tarifario provisério em 14,99%. A perda ocorrida até o reconhecimento do
percentual definitivo foi considerada nos reajustes de 2004 e de 2005, na forma de Ajuste da Revisdo Tarifaria Periddica e o
seu valor reconhecido como Ativo Regulatério a ser compensado nos 12 meses posteriores ao reajuste tarifario. Os valores

diferidos e contabilizados em dezembro de 2005, de R$ 274, ja foram realizados até fevereiro de 2006.
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(e) Energia Elétrica Excedente

O Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004, em seu art. 38, determina que no repasse dos custos de aquisicao de energia
elétrica as tarifas dos consumidores finais, a ANEEL devera considerar até 103% (cento e trés por cento) do montante total
de energia elétrica contratada em relagdo a carga anual de fornecimento do agente de distribuicdo.

A definicao dos critérios para o repasse desse custo de sobrecontratacao de energia é objeto da Audiéncia Pdblica
002/2006, instituida em 22 de fevereiro de 2006 e ainda em andamento, por esse motivo a ANEEL homologou no reajuste
tarifario de 2006, de forma proviséria, o montante de R$ 5.994, e R$ 9.769, para COELBA e CELPE, respectivamente,
referente ao periodo de janeiro de 2005 a janeiro de 2006 e R$ 3.401 para COSERN, referente ao periodo de janeiro a

dezembro de 2005, a serem recuperados num prazo de 12 meses, iniciando-se em abril de 2006.

CONSOLIDADO

Ativo
Saldo em 31 de dezembro de 2005 8.774
Constituicdo 32.217
Remuneragdo 62
Amortizacdo (13.171)
Saldo em 31 de dezembro de 2006 27.882
Ativo Circulante 13.875
Ativo Nao Circulante 14.007

(f) Subsidio a Irrigantes

A Resolugao n° 540, de 12 de outubro de 2002, implementou o art. 25 da Lei n? 10.438, de 26 de abril de 2002, que esten-
deu os descontos especiais nas tarifas de energia elétrica de irrigantes ao consumo verificado no horario compreendido
entre 21h30 e 6h do dia seguinte.

Esse dispositivo legal ampliou o horério, estabelecido na Portaria DNAEE 105, de 3 de abril de 1992, das 23h as 5h do
dia seguinte, em que eram concedidos descontos especiais que, no Nordeste, permaneceram de 90%, para consumidores
do Grupo A (alta tensdo), e 73%, para o Grupo B (baixa tensao).

A Resolucdo Normativa n° 207, de 9 de janeiro de 2006, que “estabelece os procedimentos para aplicacdo de descon-
tos especiais na tarifa de fornecimento relativa ao consumo de energia elétrica das atividades de irrigacao e na aquicultu-
ra”, dispds no Artigo 6° que “o valor financeiro resultante dos descontos estabelecidos nesta Resolugdo, configura direito
da concessionaria a ser compensado no primeiro reajuste ou revisdo tarifaria apés a correspondente apuragao”.

No reajuste tarifario de 2006, estd sendo repassada a tarifa, a diferenga econdmico-financeira referente aos descontos
especiais ocorridos nessa extensao de horério, no periodo de janeiro de 2004 a fevereiro de 2006 para a COELBA e de abril

a dezembro de 2006 para a COSERN, a serem recuperados no préximo reajuste tarifario, conforme demonstrado a seguir:

CONSOLIDADO

Total
Saldo em 31 de dezembro de 2005 -
Cosntituicdo 20.748
Remuneragdo 22
Amortizacdo (13.552)
Saldo em 31 de dezembro de 2006 7.218

(g) Exposicao financeira
O Decreto n? 5.163, de 30 de julho de 2004, em seu art. 28, trata que as eventuais exposi¢des financeiras no mercado
de curto prazo da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica — CCEE, positivas ou negativas, serdo assumidas pelos
agentes de distribuicao, garantindo o repasse ao consumidor final.

A ANEEL homologou no reajuste tarifario de 2006, o montante de R$ 309 e R$ 325, para a CELPE e COSERN, respecti-

vamente, a ser recuperado num prazo de 12 meses, iniciando-se em abril de 2006.
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A CELPE e a COSERN efetuaram os registros contabeis decorrentes, cujos montantes em 31 de dezembro de 2006 sao
de R$ 91 e R$ 88, respectivamente.

Adicionalmente a COSERN registrou, até 31 de dezembro de 2006, um passivo relativo a Exposi¢cdo Financeira, no valor
de R$ 2.084.

(h) Reducd@o da Tarifa de Uso dos Sistemas de Distribuicao
A Resolucdo Normativa n? 77, de 18 de agosto de 2004, em seu art. 7, configura o direito da concessionaria de distribui-
¢ao compensar o valor correspondente a reducao percentual da Tarifa de Uso dos Sistemas de Distribuicao — TUSD, no
primeiro reajuste ou revisao tarifaria apés a correspondente apuracgao.

A ANEEL homologou, no reajuste tarifario de 2006, o montante de R$ 618 para a CELPE, a ser recuperado num prazo
de 12 meses, iniciando-se em abril de 2006.

As controladas CELPE e COSERN efetuaram os registros contabeis decorrentes, cujos montantes, em 31 de dezembro

de 2006, sdo de R$ 1.110 e R$ 2.888, respectivamente.

2006
COELBA 6.650
COSERN 2.888
CELPE 1.110
Total 10.648
Ativo Circulante 10.403
Ativo Nao Circulante 245

(i) Compra de energia
Com a entrada em operacao, em maio de 2004, da usina termoelétrica TERMOPERNAMBUCO, a CELPE solicitou a ANEEL
um reajuste tarifario extraordinario visando a cobertura dos custos adicionais com a compra de energia.

Em reunido pdblica deliberativa, realizada em 08 de novembro de 2004, a diretoria da ANEEL reconheceu o direito da
CELPE ao repasse dos custos adicionais com compra de energia elétrica da TERMOPERNAMBUCO, desde a entrada em
operacdo comercial desta usina, por meio de constituicdo de ativo regulatério.

As faturas emitidas até outubro de 2004, montam em R$ 145.986, atingindo o valor de R$ 77.329 quando amortizado
e atualizado pelo IGPM. A partir desta data, estes estdo sendo incluidos na CVA de acordo com a Portaria Interministerial

n2 361, de 26 de novembro de 2004.

(j) Outros

Custos adicionais reconhecidos pela ANEEL através da Nota Técnica n? 147, de 24 de abril de 2006, para a CELPE e da Nota
Técnica n? 133, de 6 de abril de 2006, para a COSERN. A serem recuperados num prazo de 12 meses, iniciando-se em abril
de 2006. Também incluem-se af os valores referentes a remuneracdo das instalagdes (rede basica) da AFLUENTE no periodo

de abril de 2006 a junho de 2006, 0s quais desde o processo de desverticalizacdo deixaram de ser remunerados.
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12.TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

CONSOLIDADO

Agente Financeiro Tipo de Aplicacdo Vencimento Taxas 2006 2005
Banco Nordeste do Brasil CDB/CDI Ju1/07 99,5 CDI - 2.962
Banco Nordeste do Brasil (DB Jul/07 99 (DI 12.349 5.828
Banco Nordeste do Brasil (DB Dez/12 100 CDI 20.353 -
Banco Nordeste do Brasil (DB Nov/06 100 CDI - 11.983
Bradesco (DB Diversos 99 (DI 1.133 939
Bradesco CDB/CDI Diversos 99 (DI 724 741
Santander 0]} 0ut/08 100,7 CDI 21.820 13.311
Banco do Brasil (DB Diversos Diversos 14.226 220
Banco Itad Fundos de jan/06 100 CDI - 8.646
Investimentos
Total 70.605 44.630
Ativo Circulante 44.938 32.114
Ativo Ndo Circulante 25.667 12.516

(*) As Aplicagdes Financeiras em Titulos e Valores Mobiliarios das controladas COELBA, CELPE e COSERN constituem reservas reais para garantia de emprésti-
mos junto as institui¢des financeiras (vide nota explicativa n® 26).

O montante de R$ 7.519 em 31 de dezembro de 2006 da COELBA, referente a Titulos no Banco do Brasil, constitui

garantia suplementar para pagamento de contratos de energia.

13.TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Ativo Passivo Ativo Passivo
Ref. 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Imposto de Renda - IR ) 3.584 4.139 5.336 13.855 29.248 80.904 27.200 30.786
Contribuigdo Social - CSLL (6] 113 84 - - 17.680 36.941 - -
ICMS ) - - - - 156.602 136.710 108.056 124.237
PIS (3) 16 16 1.693 2.504 4.001 8.227 11.768 11.362
COFINS (3) 629 73 7.799 11.534 14.489 43.414 54.245 52.340
INSS - - 14 12 1.883 5.537 6.694 4.652
FGTS - - 8 - - - 1.879 1.877
10F - - 91 - - - 91 -
Outros 25 75 20 64 6.456 8.896 16.118 13.677
Total 4.367 4.387 14.961 27.969 230.359 320.629 226.050 238.931
Circulante 4.367 4.387 14.961 27.969 139.202 193.136 201.384 187.866
Nao Circulante - - - - 91.157 127.493 24.666 51.065

(1) Correspondem, principalmente, aos montantes recolhidos (antecipados), quando das apuragdes tributarias mensais, nos termos do artigo 2° da Lei n® 9.430,
de 27 de dezembro de 1996, além das antecipacdes de aplicagdes financeiras e drgdos piblicos e retencdo na fonte referente a servigos prestados.

(2) Com base na Lei Complementar n? 102, de 11 de julho de 2000, as controladas vém registrando ICMS a recuperar CIAP decorrente das aquisi¢des de bens
destinados ao ativo imobilizado.

A COELBA também possui:

m parcela deferida do requerimento de restituicao de ICMS, no valor de R$ 14.691, referente a cobranca de estorno de débito de ICMS pelo cancelamento e/ou re-
tificacao de Notas Fiscais Conta de Energia Elétrica, no periodo 01/2001 a 07/2004, em desacordo com a forma permitida no Regime Especial n® 614.130/93; e
m diversos créditos de incentivo fiscal a recuperar de ICMS, no montante de R$ 3.384.

(3) O PIS e a COFINS a compensar decorrem do regime de apuragdo nao-cumulativo estabelecido pelas Leis n? s10.637/02 e 10.833/03, respectivamente, da
apuragdo mensal e das antecipa¢des de 6rgaos publicos.

A Lei n? 11.196/05, resultante da MP 255/05, garante o direito 8 TERMOPERNAMBUCO em pagar o PIS e a COFINS no regime cumulativo para os contratos de
fornecimento de energia (PPAs) firmados anteriores a outubro de 2003 com prego pré-determinado. Essa lei produz efeitos retroativos a novembro de 2003.
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14. TRIBUTOS E CONTRIBUICﬁES SOCIAIS DIFERIDOS
As controladas COELBA, CELPE, COSERN, ITAPEBI e AFLUENTE registraram os tributos e contribuicdes sociais diferidos,
calculados sobre a receita de recomposicao tarifaria extraordinéaria, energia livre, compra de energia, ativo regulatério,
reposicionamento tarifario e diferencial de aliquota do ICMS incidente na compra de ativo fixo, para o passivo e para o
ativo sobre os prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas temporérias.

Os efeitos financeiros desses tributos e contribui¢des ocorrerdo no momento da realizagao.

O Imposto de Renda nas empresas é calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a Contribui¢ao
Social constituida a aliquota de 9%, o PIS constituido a aliquota de 1,65% e a COFINS constituida a aliquota de 7,6%.

Na AFLUENTE o PIS e a COFINS estdo constituidos, respectivamente, as aliquotas de 0,65% e 3,0%.

CONSOLIDADO

Ativo Passivo
2006 2005 2006 2005

Base de Tributo Base de Tributo Base de Tributo Base de Tributo

Célculo Diferido Célculo Diferido Calculo Diferido Célculo Diferido
Imposto de Renda
Prejuizos Fiscais 452.900 113.225 736.480 184.120 - - - -
Diferencas Temporarias 522.562 130.641 586.181 146.545 956.332 238.331 1.018.984 254.721

975.462 243.866 1.322.661 330.665 956.332 238.331 1.018.984 254.721
Contribuicao Social
Base Negativa 283.345 25.501 437.111 39.340 - - - -
Diferencas Temporarias 522.197 46.998 565.464 50.891 900.256 80.764 962.812 86.654

805.542 72.499 1.002.575 90.231 900.256 80.764 962.812 86.654
PIS
Diferencas Temporarias - - - - 1.168.401 19.246 1.246.268 20.563

- - - - 1.168.401 19.246 1.246.268 20.563
COFINS
Diferencas Temporarias - - - - 1.168.390 88.649 1.246.257 94.715
- - - - 1.168.390 88.649 1.246.257 94.715

TOTAL 316.365 420.896 426.990 456.653
Circulante 110.983 126.806 265.095 169.891
Nao Circulante 205.382 294.090 161.895 286.762

A base de célculo das diferengas temporarias sao compostas como segue:

CONSOLIDADO

2006 2005

IR CSLL PIS COFINS IR CSLL PIS COFINS
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 79.852 79.852 - - 124.737 124.737 - -
Provisdo para contingéncias 145.426 145.061 - - 174.084 162.105 - -
Provisdo para passivo atuarial 174.685 174.685 - - 149.696 149.696 - -
Provisdo para demissdo voluntaria 1.815 1.815 - - 1.052 1.052 - -
PIS/COFINS diferidos 92.977 92.977 5.879 5.868 98.879 98.879 5.879 5.868
Recomposicdo tarifaria extraordinaria 353.706 296.373 350.687 350.687 490.824 433.490 487.805 487.805
Revisdo tarifaria periédica 494.286 494.286 494.286 494.286 367.864 367.864 367.864 367.864
Reducdo das tarifas de uso do sistema de distribuigdo 8.245 8.245 8.245 8.245 - - - -
Subsidio airrigantes 6.049 6.049 6.049 6.049 - - - -
Compra de energia 77.329 77.329 77.329 77.329 140.770 140.770 140.770 140.770
Energialivre 547 547 225.844 225.844 1.427 1.427 239.239 239.239
Subvencdo a baixa renda 2.392 2.392 82 82 1.794 1.794 4711 4711
Outros 41.585 42.842 - - 54.038 46.462 - -
Total 1.478.894 1.422.453 1.168.401  1.168.390 1.605.165  1.528.276  1.246.268 1.246.257
Ativo 522.562 522.197 - - 586.181 565.464 - -
Passivo 956.332 900.256 1.168.401  1.168.390 1.018.984 962.812  1.246.268 1.246.257
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Estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelos Conselhos de Administracao e Fiscal das Controladas,

indicam a plena recuperac¢do dos valores de impostos diferidos reconhecidos como definido pela Instru¢ao CVM n2 371, de

27 de junho de 2002 e correspondem as melhores estimativas da Administracao sobre a evolugdo futura das controladas e

do mercado em que as mesmas operam, cuja expectativa de realizacdo dos créditos fiscais esta representada a seguir:

CONSOLIDADO

Expectativa de Realizacao 2007 2008 2009 2011 Total

Imposto de Renda 87.196 61.783 43.921 24.117 26.849 243.866

Contribuigdo Social 23.787 17.040 13.336 9.655 72.499
110.983 78.823 57.257 32.798 36.504 316.365

A seguir é apresentada uma reconciliacdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda da Controlada divulgados e

0s montantes calculados pela aplicacdo das aliquotas oficiais combinadas a uma taxa de 34% em 2006 e 2005.

CONTROLADORA
2006 2005
IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuigdo social 779.973 779.973 620.804 620.804
Ajustesao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do perfodo:
(+) Adicdes
Amortizacdo dgio participacdo societdria 105.989 105.989 96.972 96.972
1SCP 225.196 225.196 267.594 267.594
Despesas indedutiveis (inclui provisges) 1.457 1.457 1.989 1.485
Outras adigdes 9.492 9.492 20.435 20.435
Subtotal adigdes 342.134 342.134 386.990 386.486
(-) Exclusdes
Equivaléncia patrimonial (1.126.524) (1.126.524) (1.006.370) (1.006.370)
Outras exclusdes - - (1.557) (1.557)
Subtotal exclusdes (1.126.524) (1.126.524) (1.007.927) (1.007.927)
Lucro Real (4.417) (13.909) (133) (637)
Ajustesno resultado - - 400 124
Compensacdo de prejuizo fiscal e hase negativa ndo reconhecida como ativo fiscal diferido - - - -
Imposto de renda e contribuicao social no resultado - - 400 124

I15.FUNDOS VINCULADOS

m ITAPEBI
BNDES

Refere-se a depbsitos efetuados no Banco do Brasil S.A. a titulo de garantia outorgada do contrato de financiamento

obtido junto ao BNDES (vide nota explicativa n? 18), tendo por objetivo assegurar o pagamento de quaisquer obrigacdes

decorrentes do referido contrato, a qual deverd ser mantida até a liquidacao total da obrigacdao, e sua movimentagao

somente podera acontecer por autorizagdo do BNDES. Essa garantia devera ser equivalente a, no minimo, seis meses de

servicos da totalidade da divida.

Para as debéntures, esses depdsitos tém por objetivo a garantia do pagamento de amortiza¢do e juros a ser realizado

em janeiro de 2007, o que foi efetuado no dia 2 do corrente més e para fins de apresentacao no balango patrimonial o

valor pago no montante de R$ 50.071, foi efetuado pelo liquido do passivo das debéntures.

Esses depdsitos sdo remunerados com base na rentabilidade apresentada pelos fundos de investimentos de renda

fixa. A rentabilidade do fundo é em fungao do valor de mercado dos ativos que compdem sua carteira. No més de dezem-

bro de 2006, a rentabilidade representou 102,55% do CDI.
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= TERMOPERNAMBUCO

BNDES

Refere-se principalmente a “Conta de Reserva do Servico da Divida do BNDES”, de acordo com o item XVIII da Clausula
16 do Aditivo n° 1 ao Contrato de Financiamento com o BNDES, a TERMOPERNAMBUCO devera manter o saldo minimo
equivalente a seis vezes o valor da dltima parcela vencida de amortizacao e juros decorrentes deste Contrato durante o

prazo de amortiza¢do.

CONSOLIDADO

Composicao 2006 2005
BNDES 62.790 76.779
0UTROS 4.040 3.898
Total 66.830 80.677
Ativo Circulante 3.675 3.639
Ativo Ndo Circulante 63.155 77.038
OUTROS

Referem-se, basicamente, a cau¢des e depésitos vinculados como garantia na Itapebi exigidos pela CCEE, visando garantir

a seguranca do processo e reducdo de risco das operagdes de liquidagdo financeira.

16. BENEFICIO FISCAL - AGIO INCORPORADO
0 agio tem como fundamento econdmico a perspectiva de resultados durante o prazo de exploragao da concessao.

Tendo em vista que o fundamento econdmico do agio foi a aquisicao do direito de concessdo/autorizacdo delegado
pelo Poder Piblico, nos termos da alinea b, do § 22, do artigo 14 da Instru¢do CVM n2 247 de 27 de mar¢o de 1996, com
as alteracoes introduzidas pela instru¢ao CVM n? 285, de 31 de julho de 1998, as controladas mantém o registro contabil
(liguido da provisao entre o valor do dgio e o beneficio fiscal respectivo) no ativo imobilizado.

Com o objetivo de evitar que a amortizagao do agio afete de forma negativa o fluxo de dividendos aos acionistas,
foi constituida uma Provisdo para Manuten¢do da Integridade do Patriménio Liquido de sua incorporadora (PMIPL), de
acordo com o estabelecido na Instrugdo CVM n? 349 de 06 de margo de 2001.

A amortizacdo do agio, liquida da reversdo da provisao e do crédito fiscal correspondente, resulta em efeito nulo no
resultado do exercicio e, conseqiientemente, na base de calculo dos dividendos minimos obrigatérios.

Em 11 de dezembro de 2006, a controlada ITAPEBI, por meio da reunido do Conselho de Administracao e da Assembléia
Geral Extraordinaria realizada em 27 de dezembro de 2006, concluiu seu processo de incorpora¢do do agio e da provisao
para manutencdo da Integridade do patriménio liquido (PMIPL).

Objetivando uma melhor apresentacdo da situacdo financeira e patrimonial das controladas nas demonstracdes conta-
beis, o valor liquido total de R$ 822.396 (R$ 862.240 em 2005), que, em esséncia, representa o crédito fiscal incorporado,
foi classificado no balang¢o no ativo circulante e no ativo nao circulante — realizavel a longo prazo como beneficio fiscal

agio incorporado, com base na expectativa de sua realiza¢do.
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Os registros contabeis mantidos para fins societarios e fiscais das controladas apresentam contas especificas relacio-
nadas com agio incorporado, provisdao para manutencao do patrimdnio liquido e amortizagao, reversao e crédito fiscal

correspondentes, cujos saldos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 s3o como segue:

CONSOLIDADO

2006 2005
Agio - incorporado 3.443.491 3.390.014
Provisdo constituida (2.272.705) (2.237.410)
Beneficio fiscal 1.170.786 1.152.604
Amortizacdo de agio acumulada (1.024.679) (854.014)
Reversdo da provisdo acumulada 676.289 563.650
Liquido correspondente ao crédito fiscal incorporado 822.396 862.240
Ativo Circulante 57.750 52.140
Ativo Ndo Circulante 764.646 810.100

0 agio esta sendo amortizado pelo periodo remanescente de exploracao da concessdo segundo a projecao anual de
rentabilidade futura.
0 Despacho 2.250, de 20 de dezembro de 2005, alterou a curva autorizada para a amortiza¢do do agio na COELBA.

As curvas de amortizacdo dos agios das controladas, autorizadas pela ANEEL, estdo assim compostas:

CURVAS DE AMORTIZAGAOQ DE AGIO

Ano COELBA COSERN CELPE TERMOPE ITAPEBI Ano COELBA COSERN CELPE TERMOPE ITAPEBI
2006 0,04440 0,04547 0,05162 0,10610 0,01193 2020 0,03480 0,02907 0,02335 0,01580 0,01338
2007 0,04180 0,04455 0,05038 0,09210 0,13040 2021 0,03280 0,02784 0,02238 0,01380 0,01149
2008 0,04910 0,04297 0,04501 0,07950 0,11838 2022 0,03130 0,02666 0,02140 0,01220 0,00986
2009 0,05250 0,04118 0,04397 0,06640 0,10740 2023 0,02970 0,02551 0,02045 0,01010 0,00847
2010 0,04930 0,04133 0,04184 0,05830 0,09702 2024 0,02820 0,02442 0,01860 0,00830 0,00727
2011 0,04930 0,03983 0,04033 0,05320 0,08710 2025 0,02680 0,02336 0,01773 - 0,00625
2012 0,04750 0,03842 0,03641 0,04640 0,07771 2026 0,02540 0,02235 0,01690 - 0,00536
2013 0,04420 0,03705 0,03480 0,04010 0,06660 2027 - 0,02138 0,01609 - 0,00461
2014 0,04350 0,03741 0,03342 0,03510 0,05944 2028 - - 0,01476 - 0,00396
2015 0,04340 0,03575 0,03202 0,03100 0,05205 2029 - - - - 0,00340
2016 0,04180 0,03430 0,02918 0,02630 0,04534 2030 - - - - 0,00292
2017 0,04010 0,03289 0,02798 0,02270 0,02878 2031 - - - - 0,00250
2018 0,03790 0,03153 0,02682 0,02100 0,01883 2032 - - - - 0,00215
2019 0,03680 0,03022 0,02573 0,01820 0,01558 2033 - - - - 0,00185

17. ESTOQUES

CONSOLIDADO

2006 2005
Estoque total 153.339 99.942
Imobilizado em curso (139.370) (90.245)
Total 13.969 9.697
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18.DEPOSITOS JUDICIAILS
As controladas COELBA e COSERN acolheram determinacdo judicial, emanada de Mandado de Seguranca individual im-
petrado pela Neoenergia S.A., processo n? 2002.5101000216/4, na qual as Companhias foram oficiadas a depositar os
valores do Imposto de Renda retido na fonte — IRRF, incidente sobre os Juros sobre Capital Proprio — JSCP, lancado em
dezembro de 2001 nas empresas COELBA e COSERN, em favor da Neoenergia S.A., que deveriam ser recolhidos a Receita
Federal. Os referidos depdsitos estdo atualizados com base na taxa SELIC, cujo montante em 31 de dezembro de 2006 é
de R$ 15.031.

A controlada TERMOPERNAMBUCO também mantém, depdsito em juizo de R$ 5.651 até o julgamento final do mérito,
referente ao IRRF incidente sobre a fatura de n® 200.000.0087, emitida em outubro de 2002, relativo a prestacdo de ser-
vico da Iberdrola Energia S.A.

19. DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

CONTROLADORA CONSOLIDADO

Ref. 2006 2005 2006 2005
Gastos com colocagdo de Debéntures 1) - 3.411 20.430 25.313
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA () - - 4.217 4.172
Encargos Financeiros (3) - - 6.019 5.579
Prémio sequro - - 4.117 352
Copergas - Take or Pay (4) - - - 4733
Outros - - 7.505 4.538
Total - 3.411 42.288 44.687
Ativo Circulante - 3.411 20.917 24.313
Ativo Ndo Circulante - - 21.371 20.374

(1) Conforme descrito na nota explicativa n° 27, as controladas COELBA, COSERN, CELPE, TERMOPERNAMBUCO e ITAPEBI emitiram debéntures de longo prazo, e
0s custos envolvidos no processo de colocagdo desses titulos no mercado estdao sendo apropriados ao resultado proporcionalmente aos prazos de vencimento
das debéntures.

(2) A Lei n? 10.438, de 26 de abril de 2002, art. 32, instituiu o PROINFA, com o objetivo de aumentar a participagdo da energia elétrica produzida por empreen-
dimentos de Produtores Independentes Auténomos, concebidos com base em fontes edlicas, pequenas centrais hidrelétricas e biomassa, no Sistema Elétrico
Interligado Nacional — SIN.

A Resolucao Homologatéria ANEEL n° 250, de 28 de novembro de 2005, estabeleceu, para o ano de 2006, as quotas de custeio e as de energia elétrica referentes
ao PROINFA, e as controladas COELBA, CELPE e COSERN efetuaram os registros contabeis decorrentes.

(3) Refere-se aos desembolsos financeiros com o financiamento com o BNDES, o qual serd amortizado até o vencimento do mesmo.

(4) Refere-se ao saldo remanescente das quantidades pagas e nao retiradas de gas, as quais a TERMOPERNAMBUCO podera recuperar durante a vigéncia do
contrato, até o Gltimo més do sétimo ano seguinte ao da apuragao da quantidade paga e nao retirada.
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20.0UTROS CREDITOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO

Ref. 2006 2005 2006 2005
Subvencdo a baixa renda - tarifa social 1) - - 65.752 59.274
Adiantamentos a empregados 136 72 7.900 8.054
Adiantamentos a fornecedores 959 116 16.302 10.263
Repasse de empréstimos e financiamentos - - 4.909 3.198
Servigos prestados a terceiros - - 7.672 12.299
Encargos CBEE - - 3.689 16.223
RGR a compensar - - 2.508 5.267
Precatério - Finsocial (2) - - 15.649 17.484
Entidade de previdéncia privada 3) - - 346 4.759
Caixa Econdmica Federal - FGTS ndo optantes (4) - - 14.792 14.792
DesativagBes em curso - - 3.316 4.285
Dispéndios a reembolsar em curso - - 16.841 7.658
Outros créditos a receber 15 394 12.349 14.180
Total 1.110 582 172.025 177.736
Ativo Circulante 1.095 567 130.906 136.259
Ativo Ndo Circulante 15 15 41.119 41.477

(1) O Governo Federal, através da Lei n? 10.438 de 26 de abril de 2002, determinou a aplicacdo da tarifa social de baixa renda, com impacto significativo na
receita operacional das controladas COELBA, CELPE e COSERN.

Através do Decreto Presidencial n? 4.538, de 23 de dezembro de 2002, foram definidas as fontes para concessao de subvengao econémica com a finalidade de
contribuir para a modicidade da tarifa de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da subclasse residencial baixa renda, decorrente
dos novos critérios estabelecidos no art.12 da Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, e conforme o estabelecido no art.52 da Lei n? 10.604, de 17 de dezembro
de 2002.

(2) Em 19 de fevereiro de 1992, a COELBA promoveu A¢ao Ordinéria de repeticdo do Indébito contra a Unido Federal para obter a restituicdo dos valores recolhi-
dos para o Fundo de Desenvolvimento Social - Finsocial, no periodo de mar¢o de 1989 a outubro de 1991, superior a 0,5% da aliquota do Finsocial. Esgotados
todos os recursos, e transitado em julgado a sentenca e acérdao que julgaram procedente o pedido da COELBA, em 13 de novembro de 1995, iniciou-se o
processo de execug¢do, o qual apds ultrapassar todos os obstaculos processuais, chegou ao final com a expedi¢do de precatdrio em julho de 2003, no valor de
R$ 18.776, tendo sido liberadas as duas primeiras parcelas anuais. A expectativa de realizacdo do saldo dos precatérios, que depende de aprovagao em Lei de
Orgamento Anual — LAO, é em prestagdes anuais, iguais e sucessivas, com acréscimo de juros legais, no prazo maximo de 7 (sete) anos.

(3) Crédito de antecipacdo de contribui¢do patronal aos planos de beneficios patrocinados pelas controladas COELBA e COSERN junto as fundagdes FAELBA e
FASERN respectivamente.

(4) Em 2004, a COELBA promoveu agao ordinaria contra a Caixa Econdmica Federal pleiteando a seu favor, parte do saldo existente em contas do FGTS, referen-
tes a ex-empregados ndo optantes, para as quais nao teria sido calculada corretamente a incidéncia de corre¢ao monetaria relativamente aos periodos e indices
de junho/87, janeiro/89, marco, abril, maio e junho/9o, e fevereiro e marco/91, expurgadas por ocasido dos planos de estabilizagdo econdmica.

Em 2 de setembro de 2005, 0 Juiz da 112 Vara da Justica Federal da Se¢do Judiciaria de Salvador julgou parcialmente procedente o pedido, condenando a Caixa
Econdmica Federal a recalcular os saldos das contas vinculadas do FGTS nado optantes cujos valores ja foram liberados para a COELBA, nos periodos de janei-
ro/89 e abril/9o, pagando o valor das diferencas, incluindo correcao monetaria e juros. Em novembro de 2005 o processo foi transitado em julgado e em janeiro
de 2006 a COELBA entrou com ac¢do de execuc¢ao de sentenca.
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21.INVESTIMENTOS

Informacdes sobre as investidas

Acdes Possuidas Participacdo Lucro

(em milhares) no Capital Capital Patrimdnio Liquido no

Investidas Ref. Data-Base Ordindrias Preferenciais Integralizado % Realizado Liquido Exercicio
COELBA 31/12/06 9.812.209 6.717.881 87,84 542.163 1.300.366 540.559
31/12/05 9.812.209 6.717.881 87,84 542.163 1.156.083 581.445

CELPE 31/12/06 66.022.550 864.648 89,65 590.174 1.128.199 217.800
31/12/05 66.022.550 864.648 89,65 590.174 1.106.012 134.849

COSERN (3) 31/12/06 110.782 31.153 84,45 179.787 475.624 141.348
31/12/05 110.782 31.153 84,45 179.787 444.351 116.733

TERMOPE 31/12/06 342.594 - 100,00 294.570 405.009 100.326
31/12/05 342.594 - 100,00 294.570 382.813 157.340

TERMOACU * ()] 31/12/06 269.539 - 37,57 516.918 516.918 -
31/12/05 254.181 - 60,52 372.101 372.101 -

NCENERGIA 31/12/06 7.100 - 100,00 13.600 16.320 14.860
31/12/05 7.100 - 100,00 13.600 16.320 23.469

ITAPEBI 31/12/06 63.000 - 42,00 150.000 222.685 67.050
31/12/05 63.000 - 42,00 150.000 186.961 70.471

TERMONC (2) 31/12/06 1 - 1,00 10 14 2.022
31/12/05 1 - 1,00 10 5.650 14.090

AFLUENTE (3) 31/12/06 9.812.209 6.717.881 87,84 94.000 95.665 33.306
31/12/05 9.812.209 6.717.881 87,84 94.000 94.000 -

BAGUARI | 4) 31/12/06 7.642 - 100,00 7.642 9.931 -
31/12/05 - - - - - -

GOIAS SUL 4) 31/12/06 4.841 - 100,00 4.841 5.025 -
31/12/05 - - - - - -

GERACAO CIII 5) 31/12/06 99 - 99,00 100 - -
31/12/05 - - - - - -

(*) Empresa auditada por outro auditor independente.

(1) TERMOACU

A TERMOAGU é um projeto do grupo NEOENERGIA e da PETROBRAS, para a instalacao de uma usina termelétrica no Estado
de Rio Grande do Norte. O projeto consiste em uma planta de co-geragdo com uma poténcia instalada de 325 MW e uma
producdo de vapor de 610 t/h, que esta sendo construida no municipio de Alto do Rodrigues — RN. A energia elétrica se
destinard a suprir as distribuidoras de energia elétrica do Grupo NEOENERGIA e o vapor serd usado pela PETROBRAS para
injecdo continua nos seus pocos de petréleo, aumentando sua producdo na regido. O investimento total previsto é de
US$ 300 milhGes, dos quais US$ 85 milhdes correspondem as turbinas de gés.

Os acionistas assinaram em 16/9/2004 Termo de Compromisso que permitiu a retomada do projeto, tendo sido firmada
notificagdo com a construtora para retorno das obras em 12/10/2004. Tal acordo prevé que o acionista PETROBRAS sera
responsavel pelos novos aportes para conclusao do projeto, diluindo a participagdo da NEOENERGIA até o limite minimo
de 20,5%.

0 saldo do investimento liquido (exceto adiantamento para futuros aumentos de capital) é composto como segue:

2006 2005
Investimentos - ages 268.808 245.953
Agio 31.738 31.738
(-) Provisdo para perda (61.738) (61.738)
Investimento liquido 238.808 215.953
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Ainda decorrente do termo de compromisso assinado em setembro de 2004 0s acionistas assumiram os valores vin-
cendos e vencidos de suas partes relacionadas com a TERMOAGU. Estes valores deverao ser convertidos em aumento de
capital através de subscricdo de novas acdes a serem emitidas pela mesma. O montante assumido pela Neoenergia foi
de R$ 8.018.

Em 26 de abril de 2006 foi realizada reunido do Conselho de Administracdo da TERMOACU, onde foi deliberado au-
mento de capital de R$ 144.817 mediante a emissdo de 297.430 mil ac¢des, integralmente subscritos pela NEOENERGIA e
pela PETROBRAS, através dos aportes anteriormente realizados por estas empresas a titulo de adiantamento para futuro
aumento de capital, passando o capital social da TERMOACU para R$ 516.918 representado por 717.415 mil a¢des ordina-
rias, dos quais 37,6% pertencentes 3 NEOENERGIA e 62,4% a PETROBRAS.

A Administra¢ao, baseada no plano de neg6cios original a esse projeto ndo prevé perdas adicionais as ja registradas.

(2) TERMO NC
Em 8 de novembro de 2001, a Companhia constituiu a Termo NC Ltda., em sociedade com a Neoenergia S.A.

A Termo NC tem capital de R$ 10 dividido em 2.000 quotas, com valor unitario de R$ 5,00 e em 31 de dezembro de
2006 tem um patriménio liquido de R$ 14 (2005, R$ 5.650) e apurou um lucro liquido de R$ 2.022 em 2006 (2005, R$
14.094). A Companhia detém 1.980 quotas, equivalentes a 99% do capital total da controlada, o que gerou um ganho por
equivaléncia patrimonial no exercicio de 2006 de R$ 2.002 (R$ 13.453 em 2005).

Criada para assumir a atividade termoelétrica, a Termo NC Ltda. foi concebida em seis usinas termelétricas, formando
um conjunto de 18 (dezoito) grupos geradores, com capacidade total de 30 MW e tem como objetivo gerar e comercializar
energia elétrica, na qualidade de produtor independente — PIE, com o propésito especifico, mas ndo exclusivo, de atender
ao suprimento de energia elétrica ao Sistema Interligado Brasileiro, para atendimento as Regides Nordeste, Sudeste e
Centro-Oeste, suprimento este contratualmente especificado e prestado a Comercializadora Brasileira de Energia Emer-
gencial — CBEE contrato expirado em 31 de dezembro de 2005.

Em julho de 2006, a administracdo da Controlada firmou Acordo de venda das unidades geradoras da Termo NC Ltda.
a qual foi formalizada contratualmente em 8 de agosto de 2006 com a RING POWER CORPORATION, situada no estado da
Flérida nos EUA.

O valor total da negociagdo monta em US$ 3.600 mil (US$ 200 mil por unidade geradora) do qual 10% do total da
venda, equivalente a US$ 360 mil (R$ 771 mil), foi adiantado para a Companhia em 21 de agosto de 2006. O processo de
despacho aduaneiro e exporta¢do das unidades geradoras foram concluidos em novembro de 2006, gerando um resulta-
do liquido de R$ 4.715 contabilizado na rubrica de “Outras receitas ndo operacionais”.

Em dezembro de 2006, a Termo NC Ltda. procedeu uma avaliacdo quanto a realizagdo do seu ativo e procedeu uma
provisdo para perda dos bens de seu ativo imobilizado no montante de R$ 265.

A administracdo da Controlada entende que os demais ativos deverdo ser realizados, por isso nenhuma provisao adi-

cional foi constituida.

(3) COSERN e AFLUENTE - Desverticalizacao

Em cumprimento a Lei n? 10.848, de 15 de marco de 2004 e a cldusula 122 do contrato de concessdo no 010, que versa
sobre a segregacao das atividades de geracdo e transmissdo, a COELBA aprovou e a Resolugdao ANEEL n° 306, de 5 de
setembro de 2005, autorizou a implementacao do processo de desverticalizagao da COELBA.

Em 31 de outubro de 2005, a COELBA subscreveu e integralizou capital na AFLUENTE, mediante a transferéncia de ati-
vos e passivos relacionados as atividades de geracdo e transmissdo de energia elétrica, no valor liquido de R$ 94.000, na
data base de 30 de setembro de 2005, conforme Laudo de Avaliagao Patrimonial a Valor Contabil, emitido por empresa
independente de auditoria, em 7 de outubro de 2005.

A Assembléia Geral Extraordinéria, realizada em 29 de novembro de 2005, aprovou: (i) os Laudos de Avaliagdo Patri-
monial dos Investimentos, mantidos pela COELBA na COSERN e na AFLUENTE, ambos emitidos por empresa independente,
em 25 de novembro de 2005, nos montantes respectivos de R$ 566.284 (na data base de 30 de setembro de 2005) e R$
94.000 (na data base de 31 de outubro de 2005); e (ii) a redu¢do do capital social da COELBA no montante de R$ 660.284,
nos termos do artigo 173 da Lei n°® 6.404/76, passando o mesmo de R$ 1.068.297 para R$ 408.013.
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Em decorréncia dessa reducdo do capital social os acionistas da COELBA receberam o1 (uma) acdo da AFLUENTE, e
a fragdo de 0,006020137 acao da COSERN, respeitando a participacdo detida por cada acionista. As fracdes de a¢des
decorrentes da opera¢ao foram aproximadas para o ndmero inteiro imediatamente superior, por doacdo do acionista
majoritario.

No reajuste tarifario aplicado a partir de 22 de abril de 2006 (nota explicativa n° 35), a ANEEL considerou a redugao
da Base de Remuneracao Regulatéria (nota explicativa 11.e) no valor de R$ 154.857, ainda provisério, em decorréncia do

processo de desverticalizacao dos bens de geracdo e transmissao, transferidos a AFLUENTE.

(4) BAGUARI | E GOIAS SUL
Em dezembro de 2005 a Neoenergia participou do Leildo de Geracdo de Energia, e foi vencedora de trés empreendimen-
tos: UHE Baguari (em parceria com Furnas e CEMIG), PCH Goiandira e PCH Nova Aurora.

Em 11 e 17 de janeiro de 2006 foram constituidas as sociedades por acdes BAGUARI | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA
e GOIAS SUL GERACAO DE ENERGIA S.A, respectivamente, ambas criadas com a finalidade de desenvolver atividades de
geracdo de energia elétrica e servicos correlatos.

Até marco de 2006 a Neoenergia vinha efetuando adiantamentos para futuros aumentos de capital nas Companhias.
A partir do segundo trimestre de 2006, foram realizados aportes de capital e posterior integralizagdo de capital, com o
objetivo da constru¢do da UHE e das PCH’S. A entrada em opera¢do da UHE Baguari e das PCH’s estd prevista, respecti-

vamente, para 2009 e 2007.

(5) GERACAO C Il

A Neoenergia, através da GERACAO C IIl S.A., adquiriu 60% da Usina Hidrelétrica Corumbé Ill, geradora com capacidade
instalada 93,6 Megawatts (MW), a ser construida no rio Corumba, no municipio de Luzidnia, no estado de Goias, com
investimento da ordem de R$ 300 milhdes. O empreendimento foi adquirido da Energética Corumba Ill S.A, sociedade
formada pelas empresas Companhia Energética de Brasilia (CEB), Companhia Energética de Goias (CELG), Strata Constru-
¢oes e Concessionarias S.A. e Energ Power Ltda., que ficara com 40% do negdcio.

A entrada em operag¢do esta prevista para maio de 2010.

Saldos em 31 Dividendos Saldos em 31
Movimentagao de Dezembro Aumento Transferéncia Incorporagao Equivaléncia Amortizacao elJSCPa de Dezembro
do Investimento de 2005 de Capital de Acdes de controladora Patrimonial de Agio Receber de 2006
COELBA 1.645.088 - - - 583.610 (23.645) (453.010) 1.752.043
CELPE 1.717.650 - - - 206.175 (51.584) (184.655) 1.687.586
COSERN 664.149 - - - 141.022 (17.743) (114.612) 672.816
TERMOPE 448.067 - - - 117.505 (9.151) (95.310) 461.111
ITAPEBI 135.609 - (147.473) 147.309 34.121 (3.866) (26.753) 138.947
GUARANIANA PARTIC. - - 147.473 (147.309) (164) - - -
AFLUENTE 82.573 - - - 29.375 - (27.912) 84.036
BAGUARI | - 9.931 - - - - - 9.931
GOIAS SUL - 5.025 - - - - - 5.025
TERMOACGU 215.953 13.607 - - - - - 229.560
TERMONC 56 - - - 20 - (60) 16
NCENERGIA 16.320 - - - 14.860 - (14.860) 16.320
TOTAL 4.925.465 28.563 - - 1.126.524 (105.989) (917.172) 5.057.391
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22.IMOBILIZADO

O valor dos ativos imobilizados consolidados esta composto da seguinte forma:

CONSOLIDADO

2006 2005
Taxas Anuais Médias Depreciacdo (-) Obrigagdes

Ponderadas de Amortizacdo Vinculadas a Valor Valor

Depreciagao (%) Custo acumulada Subtotal Concessdo Liquido Liquido
EM SERVICO
Terrenos 30.916 - 30.916 - 30.916 31.566
Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias 1,89a10 809.151 (171.096) 638.055 - 638.055 923.380
Maquinas e Equipamentos 1,76a10 7.090.722 (2.499.869) 4.590.853 (1.014.439) 3.576.414 3.115.056
Vefculos 2,91,a20 55.588 (36.813) 18.775 - 18.775 10.234
Méveis e Utensilios 562a10 80.118 (46.013) 34.105 - 34.105 30.348
Outros 56.689 (2.392) 54.297 - 54.297 60.032
Subtotal 8.123.184 (2.756.183) 5.367.001 (1.014.439) 4.352.562 4.170.616
EM CURSQO
Terrenos 1.266 - 1.266 - 1.266 663
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias 79.682 - 79.682 - 79.682 107.413
Maguinas e Equipamentos 603.757 - 603.757 (338.233) 265.524 179.827
Veiculos 398 - 398 - 398 78
Méveis e Utensilios 533 - 533 - 533 3.705
Estoque de investimento 138.086 - 138.086 - 138.086 89.654
Outros 20.609 - 20.609 - 20.609 17.783
Subtotal 844.331 - 844.331 (338.233) 506.098 399.123
TOTAL 8.967.515 (2.756.183) 6.211.332 (1.352.672) 4.858.660 4.569.739

0 imobilizado em curso consolidado refere-se, substancialmente, a obras de expansao do sistema de distribuicdao de

energia elétrica.

Por atividade, o imobilizado consolidado esta constituido da seguinte forma:

CONSOLIDADO

2006 2005
Depreciagao (-) Obrigacdes
Amortizacao Vinculadas a Valor Valor
Custo Acumulada Subtotal Concessao Liquido Liquido
EM SERVICO
Geragdo 1.578.271 (206.409) 1.371.862 - 1.371.862 1.432.539
Transmissao 66.450 (19.719) 46.731 (5.440) 41.291 67.636
Distribuicdo 6.233.893 (2.393.381) 3.840.512 (1.008.802) 2.831.710 2.562.359
Comercializagdo 41.709 (26.056) 15.653 (197) 15.456 16.582
Administracdo 202.861 (110.618) 92.243 - 92.243 91.500
Subtotal 8.123.184 (2.756.183) 5.367.001 (1.014.439) 4.352.562 4.170.616
EM CURSQO
Geragdo 241.647 - 241.647 - 241.647 294.010
Transmissdo 2 - 2 - 2 2
Distribuicdo 595.391 - 595.391 (338.233) 257.158 94.164
Comercializagdo 1.872 - 1.872 - 1.872 1.373
Administracédo 5.419 - 5.419 - 5.419 9.574
Subtotal 844.331 - 844.331 (338.233) 506.098 399.123
TOTAL 8.967.515 (2.756.183) 6.211.332 (1.352.672) 4.858.660 4.569.739
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As principais taxas anuais de depreciacdo, de acordo com a Resolu¢do ANEEL n2 044, de 17 de mar¢o de 1999, alterada

pela Resolugdao ANEEL n? 473, de 6 de mar¢o de 2006, sdo as seguintes:

TAXAS ANUAIS DE DEPRECIAGAO POR MACROATIVIDADE/EQUIPAMENTOS PRINCIPAIS

Geragao (%) Distribuicao (%) Comercializagao (%)
Barramento 2,5 Banco de capacitores 6,7 EdificacBes 4,0
Condensador de vapor 43 Chave de distribuicdo 6,7 Equipamento geral 10,0
Disjuntor 3,0 Condutor do sistema 5,0 Veiculos 20,0
Edificagbes 4,0 Disjuntor 3,0

Equipamento de ciclo térmico 4,5 Edificacbes 4,0 Administracao (%)
Equipamento geral 10,0 Estrutura do sistema 5,0 Edificacbes 40
Equipamentos da tomada d'dgua 3,7 Medidor 4,0 Equipamento geral 10,0
Estrutura da tomada d'dgua 4,0 Regulador de tensdo 4.8 Veiculos 20,0
Gerador 3,3 Religador

Grupo motor - gerador 5.9 Transformador 5,0 Transmissao (%)
Reservatdrios, barragens e adutoras 2,0 Condutor do sistema 2,5
Sistema de comunicagdo local 6,7 Equipamento geral 10,0
Sistema de iluminagdo solar 5.9 Estrutura do sistema 2,5
Turbina a gas 5,0 Religadores 43
Turbina hidraulica 2,5

Bens Vinculados a Concessao
De acordo com os artigos n%s 63 e 64 do Decreto n? 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalacdes utilizados na
geracao, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica sao vinculados a estes servi¢os, ndo podendo ser
retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgdo Regulador.
A Resolucdao ANEEL n? 20, de 3 de fevereiro de 1999 regulamenta a desvinculagdo de bens das concessdes do Servigo
Piblico de Energia Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a concessao, quando
destinados a aliena¢do, determinando que o produto da alienagdo seja depositado em conta bancaria vinculada para
aplicagdo na concessao.
De acordo com o paragrafo 6° do artigo 4° da Lei n° 9.074, de 7 de julho de 1995, com reda¢do dada pelo artigo 8° da
Lei n® 10.848, de 15 de marc¢o de 2004, as instala¢des da atividade de geracao de energia elétrica da CELPE, ndo precisam

ser desverticalizadas por se tratarem de geracdo para atendimento a sistema elétrico isolado.

Encargos financeiros

Em atendimento as disposi¢des contidas na Instrugcdo Contabil n2 6.3.10, item 4 do Manual de Contabilidade do Servico
Piblico de Energia Elétrica e na Deliberacado CVM n? 193, de 11 de julho de 1996, foram transferidos para o ativo imobili-
zado em curso das controladas COELBA, CELPE e COSERN, os seguintes valores:

CONSOLIDADO

2006 2005
Juros contabilizados no resultado 405.455 630.014
(-) Transferéncias para o imobilizado em curso (4.087) (4.526)
Efeito liquido do resultado 401.368 625.488

Obrigacoes Vinculadas a Concessao do Servico Piblico de Energia Elétrica

As obrigagdes vinculadas a concessdo do Servigo Plblico de Energia Elétrica representam os valores da Unido, dos Esta-
dos, dos Municipios e dos Consumidores, bem como as doa¢des nao condicionadas a qualquer retorno a favor do doador
e as subvenc¢odes destinadas a investimentos no servigo piblico de energia elétrica na atividade de distribuicdo.

Estas obriga¢des foram corrigidas monetariamente até 31 de dezembro de 1995.
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A composicao dessas obriga¢des nas controladas COELBA, CELPE e COSERN é a seguinte:

CONSOLIDADO

2006 2005
Participagdo da Unido 23.702 22.593
Participacdo dos Estados 83.775 73.401
Participagdo dos Municipios 27.491 29.548
Participagdo do consumidor 422.099 399.492
Outras subvencdes 795.605 444887
Total 1.352.672 969.921

A Resolucao Normativa ANEEL n? 234, de 31 de outubro de 2006, estabelece os conceitos gerais, as metodologias e
os procedimentos iniciais para realizacao do segundo ciclo de revisao tarifaria periédica, que nas Controladas COELBA e
COSERN ocorrerdo em abril de 2008 e CELPE em abril de 2009 e altera o tratamento das obriga¢des especiais, que passa-
rdo a ser amortizadas pela taxa média de depreciacdo dos ativos. A administracao estd avaliando os possiveis impactos

nas demonstra¢des contabeis futuras.

Comodato
As controladas COELBA, CELPE e COSERN possuem contratos de cessao de edificacao e equipamentos em comodato,

conforme demonstrados abaixo:

CONSOLIDADO

2006 2005
Valor Contéhil Valor Contéhil
Bens Razdo Custo  Depreciacdo Custo  Depreciagdo
COELBA
Edificio Sede (Parcial) Cessdo de espago para servigos de conveniéncia 785 785 785 755
Cessdo de espaco para sede da Itapebi Geracdo de Energia S.A. 279 279 279 269
Cessdo de espaco parasede da Afluente S.A. 20 20 20 19
Edificagdo - Usina Ruy Barbosa Cessdo de espaco para Sec. Meio Ambiente 5 5 5 5
Edificacdo Almoxarifado de Bonfim Cessdo de espaco para Prefeitura de Sr. do Bonfim 24 13 24 12
Edificacdo Antiga Usina Morro do Chapéu Cessdo de espago para Prefeitura de Morro do Chapéu 262 144 262 133
Edificacdo Antigo Escritdrio Itapebi Cessdo de espaco para Prefeitura de Itapebi 5 3 5 3
Edificacdo Escritdrio Palmeiras Cessdo de espaco parasede do IBAMA 117 12 117 7
Edificagdo Edf. Suerdick 92e 102andares Cessdo de espago para Projeto Axé 790 488 790 456
Edificagdo Cidade Baixa Cessdo de espaco parasede do CRA 94 16 94 12
CELPE
Edificio Sede (Parcial) Cessdo de espaco para servigos de conveniéncia 45 (38) 45 37)
Cessdo de espaco para agéncia Banco do Brasil 153 (129) 153 (126)
Almoxarifado Central (Parcial) Cessdo de espaco para escritério da Amara do Brasil 82 (48) 82 (44)
Almoxarifado Central Cessao de vefculos/empilhadeiras para escritdrio 253 (253) 253 (239)
da Amara do Brasil Ltda
Cessdo de mdveis e utensilios para escritdrio 149 (132) 153 (131)
da Amara do Brasil Ltda
COSERN
Almoxarifado Central Administracdo de almoxarifado 553 324 553 302
TOTAL 3.616 1.489 3.620 1.396

A COELBA possui contrato de cessao de edificacdo em comodato, registrado como recupera¢ao de despesa na atividade

de administracao. Em se tratando de edificio sede, a fracdo estimada dos custos realizados é integralmente recuperada.
As controladas CELPE e COSERN também possuem contratos com a TIM Nordeste Telecomunica¢des S.A., através do
qual receberam em comodato 577 e 63 aparelhos celulares de marca e modelo diversos respectivamente. O contrato e os

aparelhos estdo vinculados a um plano alternativo de tarifas, considerado atrativo para as controladas.
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Negociacao com Cooperativas

Foram assinados em 4 de abril e 26 de junho de 2006 os Instrumentos de Compra de Acervo Elétrico e Quitacdo de
Débitos Mediante Dagdo em Pagamento e Transferéncia de Bens, firmados entre a COSERN e as cooperativas Cersel
— Cooperativa de Energia e Desenvolvimento Rural do Serid6 e Cerpil — Cooperativa de Energia e Desenvolvimento do
Piranhas, respectivamente. A negocia¢ao envolveu a permuta dos acervos pelos débitos das Cooperativas, resultando
num acréscimo de R$ 6.955 (Cersel R$ 4.300 e Cerpil R$ 2.665) ao imobilizado da COSERN.

Plano Nacional de Universaliza¢cao do Acesso e Uso da Energia Elétrica

A ANEEL, através da Resolugao n2 223 de 29 de abril de 2003, alterada pelas Resolugdes n2 52 de 25 de margo de 2004

e 175, de 28 de novembro de 2005, estabeleceu as condi¢des gerais para elabora¢do dos Planos de Universalizagao de

Energia Elétrica visando o atendimento de novas unidades consumidoras, ou aumento de carga, regulamentado o dis-

posto nos artigos 14 e 15 da Lei n? 10.438, de 26 de abril de 2002, fixando as responsabilidades das concessionarias e

permissionarias de servigo piblico e distribuicdo de energia elétrica. A Lei n2 10.762 de 11 de novembro de 2003 alterou a

prioridade de atendimento aos municipios dando énfase aos municipios com menor indice de eletrificacao e limitou esses

atendimentos a apenas novas unidades, ligadas em baixa tensao (inferior a 2,3 KV), com carga instalada de até 50 KW.

m COELBA

Através da Nota Técnica n° 030, de 29 de abril de 2005, a ANEEL aprovou, de forma parcial o Plano de Universaliza¢ao

para o periodo 2005-2008, e solicitou a Controlada que fossem efetuados alguns ajustes, de forma a garantir a aprova-

¢ao integral. Em 15 de junho de 2005, atendendo as solicitagdes da ANEEL, a Controlada encaminhou um novo Plano de

Universalizagao.

Em funcao do impacto do Programa Luz para Todos nas metas do Plano de Universaliza¢do, e visando a antecipacao
do prazo da Universalizacdo, a ANEEL, através da Resolucdo n? 175, de 28 de novembro de 2005, solicitou uma nova
revisdo das metas para o periodo de 2005/2006 e 2007/2008, encaminhadas pela Controlada, respectivamente, em 29 de
dezembro de 2005 e 13 de margo de 2006.

Em 2006, a Controlada investiu cerca de R$ 102.860 (R$ 90.271 em 2005) no Programa de Universaliza¢do Urbana e
Rural ndo previstas no Programa Luz para Todos, interligando 209.019 (189.080 em 2005) novos consumidores ao seu
sistema de distribuicao.

Até 2006 foram universalizados 57 municipios no Estado da Bahia, equivalentes a 70% das unidades consumidoras do
Programa de Universalizagdo, restando 358 para serem universalizados até o ano de 2008.

m CELPE

No periodo de janeiro a dezembro de 2006, a Controlada investiu cerca de R$ 204.067 (R$ 84.769 em 31 de dezembro

de 2005) no Programa de Universalizacdo, interligando 98.765 (81.094 em 31 de dezembro de 2005) novos consumidores

ao seu sistema de distribuicao.

Em 20 de setembro de 2005, através do Despacho n? 1.251, a ANEEL encaminhou & Companhia a Nota Técnica n®
123/2005-SRC/ANEEL, aprovando de forma condicional o Plano de Universalizagao referente ao periodo 2005-2008, soli-
citando os seguintes ajustes:

m Revisar o ano de universalizacdo dos municipios que estavam inicialmente previstos para 2009 e 2010, assim como a
meta de ligacdes em cada um desses municipios, de forma a contemplar os compromissos assumidos pela concessio-
naria junto ao Programa Luz para Todos, antecipando a universaliza¢do de toda area de concessao para 2008;

m Revisar de modo a atender também as diretrizes da nova Resolu¢ao da ANEEL que estabelecera as condi¢oes dos Planos
de Universalizacao de energia elétrica, visando a antecipagao de metas em face dos objetivos definidos nos Termos de

Compromisso firmados com o Ministério de Minas e Energia — MME, no ambito do Programa Luz Para Todos.

Em 17 de fevereiro de 2006 foi enviado a ANEEL o Plano de Universalizagdo 2005-2008 revisto, contemplando os ajustes
solicitados na Nota Técnica n® 123/2005SRC/ANEEL e determina¢des da Resolugdo ANEEL n° 175/2005 de 15 de dezembro
de 2005. Este plano antecipa metas, considerando para 2006 o término do Programa Luz Para Todos nas areas rurais.

Considerando apenas o Plano de Universalizacdao do Servico de Energia Elétrica, a CELPE realizou no periodo 2004-

2006 um total de 305.513 ligacdes de novos cliente, sendo 229.400 em &reas urbanas e 76.113 no meio rural.
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m COSERN
Até 31 de dezembro de 2006, a Controlada ja tinha investido cerca de R$ 142 milhdes no Programa de Universalizacao,
perfazendo um total de 181.645 novas ligacdes.

O Plano de Universalizagao para o periodo 2005-2008, foi enviado a ANEEL dentro do prazo previsto. Vale destacar

que, na elaboragao do citado plano, foi considerada a compatibilizagdo com o Programa Luz Para Todos.

Programa Luz Para Todos

O Decreto Presidencial n? 4.873, de 11 de novembro de 2003, instituiu o Programa Luz para Todos, destinado a propiciar,
até o ano de 2008, o atendimento em energia elétrica a parcela da popula¢do do meio rural brasileiro que ainda nao tem
acesso a esse servico publico.

O Programa é coordenado pelo Ministério de Minas e Energia — MME e operacionalizado com a participagao das Cen-
trais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS e das empresas que compdem o sistema ELETROBRAS.

Em maio de 2004 foi firmado um termo de compromisso entre a Unido (Ministério de Minas e Energia), e os estados
da Bahia — COELBA, Pernambuco — CELPE e Rio Grande do Norte — COSERN com a interveniéncia da ANEEL e da ELETRO-
BRAS, para o estabelecimento das premissas relativas a implantacdo do programa Luz para Todos, na area de concessao
da COELBA, CELPE e COSERN, propiciando o atendimento de 357.970, 79.837 e 30.095, respectivamente, de novos con-
sumidores no meio rural no periodo 2004-2008. Neste instrumento sdo definidas as metas anuais de atendimento e os
percentuais de participacao financeira de cada uma das fontes de recursos.

A Portaria ANEEL n° 416, de 31 de agosto de 2005, aprovou a 22 Versdao do Manual de Operacionalizagdo que estabe-
lece os critérios técnicos, financeiros, procedimentos e prioridades que serdo aplicados no Programa.

Em 15 de margo de 2006, a COELBA enviou ao MME, através da carta PR 019, um Termo de Entendimento com o intuito
de revisar as metas do Programa Luz para Todos. Esse documento estad ainda sob analise do MME.

A COELBA esta em entendimentos com o MME com vistas a estabelecer as novas metas para o Programa, considerando
o atual avanco fisico das ligacdes e a capacidade de realizacdo da Companhia.

Em junho de 2006, a CELPE e a Eletrobras assinaram um aditivo ao Contrato de Financiamento e Concessao de Sub-
vengdo ECFS 115/2005 revendo valores e antecipando para o final do ano 2006 o prazo de conclusdo do Programa Luz
Para Todos e conseqiientemente a universalizacao do servigo de energia elétrica no meio rural.

Ja em conformidade com o citado aditivo, o Programa Luz para Todos na area de concessao da CELPE foi implementa-
do em trés anos com a realizagdo do seguinte quantitativo anual de liga¢des: ano 2004 — 7.260; ano 2005 — 23.114; ano
2006 — 37.463.
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As controladas sdo signatarias dos contratos abaixo relacionados, com as seguintes especificagdes:

CONSOLIDADO
Total em 31/12/06

PARTICIPACOES (1)

Parcela subvencionada (Eletrobras CDE) 848.737
Parcela financiada (Eletrobras RGR) 163.996
Parcela financiada pelo estado 154.531
Parcela Controladas (C) 206.642
Total do Programa (A) 1.373.906
INGRESSOS DE RECURSOS (1)

Eletrobras (CDE) 569.334
Eletrobras (RGR) 114.354
Pelo Estado 70.987
Municipios 4.881
Municipios migrados do Luz no Campo 1.024
Cooperativa (CAR) 4.350
Pioneiros 55
Ingresso realizado (B) 764.985
GASTOS INCORRIDOS (1)

Gastos Incorridos (CDE, RGR, Estado e Controladas) 995.135
Taxas de Administracdo para a Eletrobrds 54.588
Total dos gastos 1.049.723
BALANCO (1)

Total a receber do programa (A-C) 1.167.449
Ingresso realizado (B) 764.985
Ingressos a realizar (A-C)-(B) 402.464
NOMERO DE LIGACOES (1)

Ligagdes executadas (D) 231.879
Ligacdes unitizadas 196.080
Ligacdes digitadas (Site Eletrobras) 183.904
LigacGes em execucao (E) 52.829
Ligagdes totais do programa (D+E+F) 284.708

(1) Informagdes nao examinadas pelos auditores independentes.

m COELBA - Contratos: 12 Tranche — ECFS 013/2004 e 11/SEINFRA/o4 assinados em 30/6/04 e 4/10/04, 22 Tranche — ECFS 095/2005 e 12/SEINFRA/04 assinados
em 28/10/05 e 31/08/06 e 32 Tranche — ECFS 153/2006 assinado em 3/8/06.

m CELPE - Contratos: 12 Tranche — ECFS 0018/2004 assinado em 2/6/04 e 22 Tranche — ECFS 0115/2005 assinado em 9/11/05.

m COSERN — Contratos: 12 Tranche — ECFS 003/2004 assinado em 16/6/04, 22 Tranche — ECFS 119/2005 assinado em 9/11/05 e 32 Tranche — ECFS 148/2006 assi-
nado em 27/6/06.

23.INTANGIVEIS

O valor dos ativos intangiveis esta composto da seguinte forma:

CONSOLIDADO

2006 2005
Taxas Anuais Médias Amortizacao Valor Valor

Ponderadas de Amortizagao (%) Custo Acumulada Liquido Liquido
EM SERVICO
Faixas de Serviddes 23.282 - 23.282 21.512
Direito de Uso de Softwares 9,87a20 245.691 (155.689) 90.002 113.078
Outros 14 (2) 12 374
Subtotal 269.987 (155.691) 113.296 134.964
EM CURSO
Faixas de Serviddes 2.820 - 2.820 2.193
Direito de Uso de Softwares 13.606 - 13.606 6.150
Subtotal 16.426 - 16.426 8.343
TOTAL 285.413 (155.691) 129.722 143.307
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Faixas de Serviddes sdo direitos de passagem para linhas de transmissdo associadas a distribuicdao na area de con-
cessao da Companhia, e em areas urbanas e rurais particulares, constituidos por indenizacao em favor do proprietario do
imével. Como sdo permanentes ndo ha amortizacao.

Direitos de Uso sao licencas de direito de propriedade intelectual, constituidos por gastos realizados com a aquisicao
das licencas e demais gastos com servicos complementares a utilizacdo produtiva de softwares.

Por atividade, o intangivel consolidado esta constituido da seguinte forma:

CONSOLIDADO

2006 2005
Custo Amortizacdo Acumulada  Valor Liquido Valor Liquido

EM SERVICO
Geragdo 509 (206) 303 1.216
Transmissdo 2.360 - 2.360 2.397
Distribuicdo 110.512 (45.207) 65.305 73.332
Comercializacdo 54.602 (39.933) 14.669 22.438
Administracdo 101.004 (70.345) 30.659 35.581
Subtotal 268.987 (155.691) 113.296 134.964
EM CURSO
Distribuicdo 5.745 - 5.745 2.988
Administracdo 10.681 - 10.681 5.355
Subtotal 16.426 - 16.426 8.343
TOTAL 285.413 (155.691) 129.722 143.307

Um conjunto de elementos constitutivos de ativos de natureza intangivel, de dificil avaliacao por sua natureza abstra-
ta, apesar de representar valor patrimonial para as Controladas, lhes conferindo vantagens competitivas sustentaveis,
conhecido como capital intelectual, ainda que sem a mensuragao real do valor desses ativos, dimensao quantitativa, por
ndo se enquadrar nos modelos contabeis tradicionais, ndo esta contabilizado (contudo percebido pelo valor econdmico
em seu conjunto, dado pela equacdo VALOR DE MERCADO = VALOR CONTABIL + CAPITAL INTELECTUAL), podem ser evi-
denciados na dimensao qualitativa.

Esses recursos que ndo possuem existéncia fisica, fundamentalmente informacdo e conhecimento, produzidos pela
mente humana a partir do nada, podem ser apresentados em seus trés aspectos complementares:

m Capital humano - relacionado ao conhecimento explicito e tacito. Pessoas, suas equipes e capacidade de renovagao.
Desenvolvimento da competéncia, habilidades, capacidades e “expertise” dos empregados. Pesquisa e desenvolvi-
mento cientifico e tecnoldgico. Direitos autorais e software desenvolvidos.

m Capital estrutural — organizacgdo, sistemas e processos. O contrato de concessao, a filosofia de negdcio, cultura da or-
ganizacao, sistemas de informacgdo, bases de dados existentes.

m Capital relacional — conjunto de relacdes mantidas com os stakeholders. As marcas das controladas, lealdades da

clientela, o relacionamento com fornecedores e financiadores, a satisfacao dos empregados.
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24.DIFERIDO

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2006 2005 2006 2005
Despesas pré-operacionais 4.614 258 74.968 42.451
Despesas gerais e administrativas - - 163.403 160.380
Despesas tributarias - - 10.577 10.577
Despesas financeiras 48.790 48.790 110.589 110.589
Agio na aquisicdo de investimentos - - 2.246.975 2.268.765
(-) Amortizacdo (13.011) (8.132) (777.024) (654.508)
Total 40.393 40.916 1.829.488 1.938.254

As despesas diferidas referem-se as despesas pré-operacionais das controladas ITAPEBI, TERMOPERNAMBUCO e TER-
MOACU (até dezembro de 2004), e sdo decorrentes do estagio pré-operacional da construcao daquelas usinas de energia.
A ITAPEBI entrou em operagdo comercial em janeiro de 2003 e a TERMOPERNAMBUCO em maio de 2004. Os custos de
construgdo estao consolidados no imobilizado em servico, na atividade de geragao.

A controladora mantém registro no ativo diferido referente aos encargos incorridos relacionados com os recursos
repassados ou aportados nos projetos de geragdo termoelétrica TERMOPERNAMBUCO. O montante de R$ 40393 (R$
£40.916 em 2005) capitalizado foi incorporado ao ativo imobilizado quando da consolidacao das demonstragdes contébeis.
A partir de maio de 2004, a NEOENERGIA comecgou a amortizar esse ativo em decorréncia da entrada em operagdo da
TERMOPERNAMBUCO.

25.FORNECEDORES

CONSOLIDADO

2006 2005
Fornecedores de Energia Elétrica
CHESF 54.994 98.519
Coligadas 2.175 4.434
CCEE 14.270 10.633
CEEE 1.675 1.923
CESP 20.916 7.927
CGEEP - 92
CEMIG GERACAD 4.213 -
COPEL GERACAD 12.048 7.259
DUKE 1.184 1.951
ELETRONORTE 8.065 4.562
EMAE 488 064
ENERGEST 436 633
FURNAS 54.613 24.094
LIGHT 1.793 2.528
CPFL 457 945
PETROBRAS - 230
UNIAO 948 808
Outros 21.749 27.953
Subtotal 200.024 195.155
Encargos de Uso da Rede 39.336 34.759
Materiais e Servigos 138.369 191.998
TOTAL 377.729 421.912
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26.EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS

CONSOLIDADO

Principal Total

Encargos Nao
Composicao da Divida Ref. da Divida Circulante Circulante 2006 2005
Moeda nacional
Banco do Brasil 389 4.821 43.673 48.883 191.653
HSBC - - - - 100.000
Eletrobrés 1.215 41.050 245.505 287.770 138.791
BNB (1) 1.108 - 146.184 147.292 988
BNB (2) 207 - 25.550 25.757 -
Westlh - - - - 146.967
BNDES 6.104 50.370 412.779 469.253 649.866
BNDES Emergencial (6] 1.806 80.037 201.418 283.261 236.787
BNDES FINEM (2) 1.961 95.292 238.203 335.456 136.882
IBM Leasing - - - - 1.604
Banco do Nordeste 1.683 904 111.017 113.604 112.601
Deutsche - - N - 6.395
FINEP 408 4.818 15.351 20.577 8.422
Banrisul - - N - 776
Safra Leasing - - - - 3
Consumidores - 1.571 776 2.347 1.606
Outros 2 487 318 807 1.937
Total moeda nacional 14.883 279.350 1.440.774 1.735.007 1.735.278
Moeda estrangeira
Banco Interamericano Desenvolvimento - BID 111 3.055 10.690 13.856 30.018
Kreditanstalt fur Wiederaufbau - KfFW - 3.235 12.722 15.957 18.811
Banco do Brasil 15 100 1.187 1.302 1.536
Titulos Externos (3) 114 - 320.700 320.814 351.298
Total moeda estrangeira 240 6.390 345.299 351.929 401.663
Subtotal 15.123 285.740 1.786.073 2.086.936 2.136.941
Operagdes com Swap - 2.577 12.448 15.025 13.597
TOTAL 15.123 288.317 1.798.521 2.101.961 2.150.538

(1) O BNDES, no ambito do Programa Emergencial e Excepcional de Apoio Financeiro as Concessionarias de Servigos Plblicos de Energia Elétrica, concedeu
financiamento no valor de R$ 307.195, R$ 123.101 e R$ 180.914 para a COELBA, COSERN e CELPE respectivamente, para suprir parte das insuficiéncias de recur-
sos, decorrentes de reducdo de receita ocorrida durante a vigéncia do Programa Emergencial de Redugao do Consumo de Energia Elétrica — “Racionamento”,
com destinagao prioritaria ao adimplemento de obrigagdes assumidas junto a agentes do setor elétrico. Sobre o principal da divida incide encargos a taxa SELIC
acrescidos de juros de 1% a.a, sendo essa a mesma condi¢do de remuneracao do ativo regulatério reconhecido para a CELPE e COSERN.

Também, o BNDES no ambito do Programa Emergencial e Excepcional de Apoio as Concessionarias de Servicos Plblicos de Distribuicdo de Energia Elétrica
— CVA, concedeu um financiamento a CELPE no valor de R$ 34.334 para suprir a insuficiéncia de recursos decorrente do adiamento da aplicagao do mecanismo
de compensacdo das variacdes dos itens da Parcela A, de que trata o art. 12 da Medida Provisdria n? 2.227, de 4 setembro de 2001, para os reajustes e revisdes
tarifarias anuais referentes ao periodo compreendido entre 8 de abril de 2003 e 7 de abril de 2004, conforme o art. 12 da Lei n? 10.762, de 11 de novembro
de 2003 com destinagdo prioritaria ao adimplemento de obrigagdes assumidas junto a agentes do setor elétrico, observado o disposto no art. 22 inciso Il, da
Resolugdo n? 3.119 do Conselho Monetario Nacional. Até 30 de setembro de 2005 foram liberados R$ 36.641 dos recursos previamente estabelecidos. Sobre o
principal da divida incidem encargos a taxa SELIC (BNDES) + 1% a.a.

(2) 0 BNDES, no ambito do Programa de Expansao e Melhoria do Sistema de Distribui¢ao, concedeu a COELBA em 2005 um financiamento de longo prazo no
montante de R$ 143.754 e em 2006 no montante de R$ 117.328.

(3) Em junho de 2006 a COELBA repactuou as condi¢des de seus Titulos Externos, emitidos inicialmente em 1997, no montante atual de US$ 150.000, prorrogan-
do o prazo de vencimento para junho de 2013, e reduzindo seu custo de Libor + 1,875% a.a para Libor + 1% a.a., com pagamento de juros semestrais e caréncia
de 3 anos para amortizag¢do do principal, a qual ocorrerd em 9 pagamentos semestrais a partir do 362 més. Essa operagdo esta integralmente protegida contra
oscilagdes cambiais por meio de contratos de “hedge”, que em julho de 2006 foram recontratadas para aderéncia as novas condi¢des dos titulos externos,
tendo o custo do “hedge” sido reduzido de 111,16% do CDI para um custo médio de 106,83% do CDI.

Estes contratos nos itens 2 e 3 prevéem a manutencdo de “covenants” financeiros (indices) que relacionam endividamento, LAJIDA e resultado financeiro. Nas
demonstracdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2006, a COELBA cumpriu adequadamente todos estes indices.
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Condicdes contratuais dos empréstimos das controladoras em 31 de dezembro de 2006:

Fonte Moeda Objetivo Juros Vencimento
BANCO BRASIL RS Refinanciamento de Divida com BNDES, IGPM +10,236% a.a., TILP + 10,236% a.a. 2007a 2014
Eletrobrds e Capital de Giro. e 105,0% e 109,0% do CDI
BB REN ME Uss Acordo Divida Externa 40%a8,0%a.a. 2024
BB REN MN - BNDES R$ Pgto. BNDES TILP+9,16%a.a. 2014
BB REN MN - ELETROBRAS R$ Pgto. Eletrobrés IGPM +9,16% a.a. 2014
BID usé Programa de Expansdo e Melhoramento do 3,0%a.a. 2011
Sistema de Transmissao e Distribuicdo de
Energia Elétrica do Estado da Bahia - 22 Etapa.
BNB RS Programa de Investimentos em Distribuicdo, 14,0% a.a. 2012322013
Sistemas de Linhas e Redes e Eletrificacao.
BNDES RS Construcdo da Usina TILP+6,625% a.a. 2015
BNDES - RTE R$ Perdas com Racionamento SELIC+1,0%a.a. 2008
BNDES - CVA R$ CVA SELIC+1,0%a.a. 2007
BNDES - FINEM R$ Investimento no Sistema de TILP+4,5%a.ae5,0%a.a. 200822010
Transmissao e Distribuicao.
BNDES - EMERGENCIAL RS Programa Emergencial de Redugao SELIC+1,0%a.a. 200922010
do Consumo de Energia Elétrica.
BRADESCO R$ Giro 109,0% do CDI 2007
CEF/COHAB RS Eletrificacdo Conj. Habitacional TR+2,0%a5,5%a.a. 2014
CITIBANK R$ Giro 104,6 do CDI 2008
ECF-UFIR R$ Universalizacado, Eletrificacdo 6,0a6,5%a.a. 200822016
Rural e lluminagdo Piblica.
ECF - FINEL R$ Transmissdo 8,0a8,5%a.a. 2007 a 2009
ELETROBRAS R$ Expansdo de Linhas e Redes de Distribuigdo, 5,0%a9,0%a.a. 2018
Linhas de Transmissao,Aquisicao de Medidores
e Luz ParaTodos.
FINEP R$ Pesquisa e Desenvolvimento, Investimento em 4,0a5,00%a.a. 2011
Distribuigdo e Eficiéncia Energética, Otimizacao
e Desempenho da Rede de Distribuigdo
e Programas Comunitarios.
KFW EURO Distribuigdo Rural/Se's/Lt's e Programa de 2,0%a6,5%a.a. 2007 a 2026
Abastecimento de Energia Elétrica na Regido
do Sdo Francisco no Oeste do Estado da Bahia
TITULOS EXTERNOS usé Investimentos em Distribuicao Libor+1,0%a.a. 2013
UNIBANCO R$ Giro (DI+2,1%a.a. 2010

Para alguns empréstimos foram dadas garantias de receita prdpria, notas promissérias, avais dos Governos Federal
e Estadual, aval da Neoenergia S.A., iméveis, fianca bancaria, aplicacdes financeiras vinculadas (contas reservas) e no

que se refere ao BNDES, vinculado a recomposicao tarifaria, 4,42% do faturamento mensal para a COSERN e 3,01% para

a CELPE.
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0 total devido em moeda nacional e estrangeira do consolidado desdobra-se da seguinte forma:

CONSOLIDADO

2006 2005
Moeda Nacional R$ % R$ %
Juros pré-fixados 289.004 16,7 216.014 12,4
UFIR 284.581 16,4 273.436 15,8
FINEL 3.186 0,2 5.421 0,3
1GP-M 41.756 2,4 43.970 2,5
TILP 832.414 48,0 778.123 44,8
TR 803 0,0 1.307 0,1
(0] - 0,0 2.194 0,1
SELIC 283.263 16,3 414.813 23,9
Total 1.735.007 100,0 1.735.278 100,0
Principal 1.720.124 1.723.375
Encargos 14.883 11.903
CONSOLIDADO

2006 2005
Moeda Estrangeira Moeda de Origem R$ % Moeda de Origem R$ %
Délar norte-americano 157.143 335.972 95 162.563 382.852 95%
Euro 5.658 15.957 5 6.794 18.811 5%
Total 351.929 100 401.663 100%
Principal 351.689 401.070
Encargos 240 593

As principais moedas e indexadores utilizados para atualizagao dos empréstimos e financiamentos tiveram as seguin-

tes variacdes nos trimestres findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005:

Variagdo %
Moeda / Indexador 2006 2005
EURO 1,85 (23,08)
Ddlar norte-americano (8,66) (11,82)
1GP-M 3,83 (1,21)
FINEL 0,76 (0,24)
TILP 7,87 9,75
] 15,03 19,00
SELIC 15,08 19,05
TR 2,04 2,83
Os vencimentos das parcelas a longo prazo sao os seguintes:
CONSOLIDADO

2006 2005
2007 - 407.109
2008 406.373 443.590
2009 371.728 335.439
2010 311.335 224.947
2011 256.982 195.522
Apds 2011 452.103 242.785
Total 1.798.521 1.849.392
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Mutagdes de empréstimos e financiamentos:

CONSOLIDADO

Moeda Nacional Moeda Estrangeira (-) Aplicagdes Financeiras
Passivo Passivo Passivo Total

Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante Liquido
Saldos em 12 de janeiro de 2005 285.520 1.458.481 651.704 525.280 (586.596) (10.084) 2.324.305
Ingressos 395.546 769.888 - - (360.142) - 805.292
Encargos 255.346 14.023 162.224 (60) (78.016) (1.189) 352.328
Variacdo monetaria e cambial 2.399 12.157 (81.945) (52.312) 8.551 - (111.150)
Swap - - (86.433) 3.538 - - (82.895)
Transferéncias 421.824 (421.824) 13.756 (13.756) 18.231 11.273 29.504
Amortizacdes (1.066.926) (391.156) (633.878) (72.858) 997.972 - (1.166.846)
Renegociacdo de contrato com (17.991) 17.991 - - - - -
alongamento de prazo
Saldos em 31 de dezembro de 2005 275.718 1.459.560 25.428 389.832 - - 2.150.538
Ingressos 209.938 378.058 - - - - 587.996
Encargos 183.076 17.895 24.958 - - - 225.929
Variacdo monetaria e cambial 6.573 8.344 (953) (31.514) - - (17.550)
Swap - - (4.417) 5.845 - - 1.428
Transferéncias 354.059 (354.059) 6.416 (6.416) - - -
Amortizacdes (735.131) (69.024) (42.225) - - - (846.380)
Saldos em 31 de dezembro de 2006 294.233 1.440.774 9.207 357.7147 - - 2.101.961

27.DEBENTURES E ENCARGOS

CONSOLIDADO

2006 2005

Quantidade de Encargos Principal
Empresa Debéntures  Série  Titulos Emitidos Remuneracdo Circulante Longo Prazo Circulante Longo Prazo Total Total
COELBA 32 Emissado UN 3.000 US$ +10,80% a.a. 2.314 - 6.414 44.898 53.626 66.049
52 Emissao 12 44.000 CDI+1,4%a.a. 4.822 - - 440.000 444.822 446.996
52 Emissao 22 10.000 IGPM +10,8% a.a. 9.414 - - 100.000 109.414 105.175
COSERN 32 Emissao UN 17.900 CDI+1,3%a.a. 8.311 - - 179.000 187.311 190.183
CELPE 12 Emissao UN 4.500 Variagao CDI+1,70% a.a. 6.042 - - 85.791 91.833 96.426
22 Emissao 12 40.000 Variagao CDI +1,75% a.a. 24.850 - 57.143 342.857 424.850 433.323
22 Emissao 22 3.000  VariagdoIGPM+10,95% a.a. 1.349 - - 31.093 32.442 31.270
32 Emissao Unica 17.000 105% do CDI 526 - - 170.000 170.526 -
ITAPEBI 12 Emissdo UN 20.000 IGP-M +12,5% a.a. - - - 209.408 209.408 221.870
TERMOPERNAMBUCO 12 Emissdo 12 40.000 108% CDl a.a. 3.716 - 42.000 346.480 392.196 404.968
22 5.000 (DI +Spread 1,85% LP 1.095 - - 50.000 51.095 51.434
Subtotal 62.439 - 105.557 1.999.527  2.167.523  2.047.694
Operagdes com swap - - 6.813 27.227 34.040 82.671
TOTAL 62.439 - 112.370  2.026.754  2.201.563  2.130.365

COELBA
A 32 e 52 emissdo de debéntures, classificadas no circulante e exigivel a longo prazo, prevéem manutencao de indices

de endividamento e cobertura de juros.
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CELPE

Em 10 de julho de 2006, os acionistas aprovaram a repactua¢do da 12 emissdao na Assembléia Geral Extraordinaria da
Companhia. Em 13 de julho de 2006, foi realizada a Assembléia Geral de Debenturistas da 12 emissdo que deliberou pela
aceitacdo da proposta de repactuacdo com as seguintes caracteristicas: a data de vencimento passou a ser de 10 anos a
partir da data de consolidagao do Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 12 Emissao de Debéntures da Companbhia;
0 prazo de caréncia passou a ser de 48 meses; o resgate antecipado das debéntures podera ser aprovado pela Companhia
ap6s 0 242 més; a taxa de juros passou a ser a variagao do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) acrescido de 1,70%
a.a., e as garantias conferidas pela Companhia foram substituidas por aval da Neoenergia S.A.

A Companhia realizou a 32 emissdo de debéntures, que possui as seguintes caracteristicas: o valor total sera de R$
170.000 mil, série Gnica e quantidade de 17 mil debéntures, com valor nominal unitario de R$ 10 mil. As debéntures sdo
subordinadas, contando com garantia adicional de fianca prestada pela Neoenergia S.A. (“Fiadora”), nominativas, escri-
turais, ndo contam com a emissdo de certificados representativos, ndao sao conversiveis em agdes.

0 valor nominal unitario das debéntures sera amortizado pela Celpe da seguinte forma: (i) 50% (cingiienta por cento)
ao final do 52 (quinto) ano, a contar da data de emissdo, portanto, 20 de setembro de 2011; e 50% (cinglienta por cento)
na data de vencimento. Sobre o saldo do valor nominal unitéario incidem juros correspondentes a variacao acumulada de
um percentual de 105% das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo (“Taxa DI”),
calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias dteis, incidentes sobre o valor nominal
unitario, a partir da data de emissao. A remuneracdo das debéntures serd paga trimestralmente a partir da data de emis-
sao, sendo o primeiro pagamento em 20 de dezembro de 2006 e o Gltimo na data de vencimento.

Em 30/08/06, a ANEEL, através do despacho n? 2001, aprovou a emissdo de debéntures, destinadas a adequacao do
perfil do endividamento da Companhia.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das debéntures foi 20 de setembro de 2006 e terd prazo de
vencimento de 6 (seis) anos, vencendo em 20 de setembro de 2012.

Em 11/10/06, a CVM efetuou o registro das debéntures sob o n°® CVM/SRE/DEB/2006/038.

Em 13/10/06, ocorreu a liquidagao financeira das debéntures.

As 12, 22 e 32 emissdes de debéntures da Companhia prevéem manutencdo de indices de endividamento e cobertura
de juros. Nas demonstragdes findas em 31 de dezembro de 2006, a Companhia atingiu adequadamente todos os indices

requeridos contratualmente.

TERMOPERNAMBUCO

A TERMOPERNAMBUCO emitiu em 6 de novembro de 2005, debéntures simples, subordinadas, em duas séries no total de
45.000 debéntures simples, todas nominativas e escriturais, ndo conversiveis em a¢des, com valor nominal unitario de
R$ 10, com garantia adicional fidejussdria da Neoenergia. A oferta foi registrada na CVM em 4 de novembro de 2005, sob
n® CVM/SRE/DEB/2005/054 para as debéntures da 12 série e CVM/SRE/DEB/2005/053 para as debéntures da 22 série. As
debéntures da 12 série terdo vencimento em 6 de outubro de 2011, e as da 22 série em 6 de maio de 2013.

A amortiza¢do do principal e o pagamento da remuneragdo das debéntures da 12 série serdo realizados em parcelas
mensais e sucessivas conforme estabelecido no cronograma pelo BNDES, ja a amortizag¢do do principal das debéntures da 22
série serd realizada em uma Gnica parcela na data do seu vencimento, ou seja, em 6 de maio de 2013, sendo a remuneragao
paga semestralmente nas datas de vencimento estabelecidas no cronograma da escritura de emissao das debéntures.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo consolidados sao os seguintes:

CONSOLIDADO

2006 2005
2007 - 103.399
2008 413.441 438.117
2009 469.255 495.843
2010 409.497 426.415
2011 366.174 389.370
Apds 2011 341.160 90.354
Total 1.999.527 1.943.498
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Nas demonstracoes findas em 31 de dezembro de 2006 as controladas atingiram adequadamente todos os indices de

cobertura requeridos contratualmente.

28. TAXAS REGULAMENTARES

CONSOLIDADO

2006 2005
Reserva Global de Reversdo - RGR 8.464 6.887
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 40.095 -
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 3.498 3.037
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT 22.420 16.211
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 22.732 14.250
Pesquisa e Desenvolvimento - P&GD 38.722 29.003
Programa de Eficientizacdo Energética - PEE 55.083 46.547
Taxa de Fiscalizacdo Servigo Piblico de Energia Elétrica - TFSEE 1.254 1.403
Encargo do Servigo do Sistema - ESS - 1.265
Compensacdo Financeira pela utilizacdo de Recursos Hidricos - CFURH 2.050 1.351
Total 194.318 119.954
Passivo Circulante 166.473 43.622
Passivo Nao Circulante 27.845 76.332

29. PARCELAMENTO DE TRIBUTOS - CELPE

CONSOLIDADO

2006 2005
Passivo
Circulante Ndo Circulante Total Total
PAES 798 4.456 5.254 5.690
Total 798 4.456 5.254 5.690

A adesao aos programas de parcelamentos, tais como o Programa de Recuperagao Fiscal — REFIS, em 9 de novembro
de 2000, e 0 Parcelamento Especial — PAES, em 29 de agosto de 2003, tiveram como fatores determinantes as condi¢des
vantajosas, dentre elas o alongamento do prazo de pagamento e a mudanca de indexador (SELIC — Taxa Referencial do
Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia para TJLP — Taxa de Juros a Longo Prazo). Os valores declarados correspon-

dem a débitos de tributos e contribui¢des sociais a Secretaria da Receita Federal — SRF, conforme demonstrado abaixo:

Composicao PAES

IRP) 2.843
CSLL 1.694
PIS 872
COFINS 677
Total do déhito consolidado 6.086
Atualizacdo com base na TJLP de 29/8/2003a31/12/2005 1.248
Amortizagdo no periodo de 29/8/2003a31/12/2005 (1.644)
Total do déhito consolidado em 31/12/2005 5.690
Atualizacdo com base na TJLP de 01/01/2006a31/12/2006 343
Amortizagdo no periodo de 01/01/2006a31/12/2006 (779)
Total do déhito consolidado em 31/12/2006 5.254
Passivo Circulante 798
Passivo Nao Circulante 4.456
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0 débito consolidado do PAES esta sendo pago em 120 parcelas mensais consecutivas, iniciadas em agosto de 2003,
e atualizadas pela variacao da TJLP, das quais ja foram liquidadas 41 parcelas. As regras do programa estabelecem como
condi¢cdo de permanéncia no mesmo a obrigatoriedade do pagamento regular de impostos e contribui¢des.

A distribuicao anual da amortizacao dos parcelamentos a longo prazo é a seguinte:

2006 2005
2007 - 760
2008 810 760
2009 810 760
2010 810 760
2011 810 760
Apds 2011 1.216 1.140
Total 4.456 4.940

30.DIVIDENDOS E JUROS SOBRE 0 CAPITAL PROPRIO
O Conselho de Administracdo da NEOENERGIA S.A. aprovou o pagamento de dividendos intermediarios e juros sobre

capital préprio aos seus acionistas da seguinte forma:

VALOR POR ACAD
(Lote de mil)

Deliberacao Provento Valor Deliberado ON

2006

RCA de 25 de maio de 2006 1SCP 53.000 9,05884

RCA de 20 de julho de 2006 15CP 59.100 10,10147

RCA de 10 de novembro de 2006 15CP 49.000 8,37516

RCA de 14 de dezembro de 2006 15CP 54.000 9,22977
215.100

2005

RCA de 21 de julho de 2005 1SCP 38.000 6,49502

RCA de 17 de novembro de 2005 1SCP 21.000 3,58935

RCA de 15 de dezembro de 2005 15CP 86.000 14,69926

RCA de 30 de dezembro de 2005 1SCP 42.000 7,17871

AGO de 08 de margo de 2006 Dividendos 34.772 5,94335
221.7172

0 pagamento dos juros sobre o capital proprio serd considerado ao final do exercicio para computo do dividendo
minimo obrigatério.

O artigo 92 da Lei n? 9.249, de 26 de dezembro de 1995, permite a dedutibilidade, para fins de Imposto de Renda e
da Contribui¢ao Social, dos juros sobre o capital proprio pagos aos acionistas, calculados sobre as contas do patrimdnio
liquido e limitados a variacao “pro rata die”, da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.

Sera encaminhado através do Conselho de Administracdo da Companhia a Assembléia Geral Ordinaria a proposta de

distribuicao de dividendos no montante de R$ 115.762.
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A base de calculo para os dividendos minimos obrigatérios é como segue:

Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado

Lucro liquido do exercicio

Constituicdo da reservalegal

Base de calculo do dividendo

Dividendos minimos obrigatérios

Dividendos e juros sobre capital préprio pagos e propostos:

Juros sobre capital proprio - R$ 36,76 por lote de mil agdes ON (2005 R$ 31,96 por lote de mil agdes ON)
Dividendos propostas - R$ 19,79 por lote de mil agGes ON (2005 R$ 5,94 por Tote de mil agdes ON)
Total bruto

Imposto de Renda Retido na Fonte sobre os juros sobre capital préprio 15%.

Na parcela de acionistasimunes ndo ocorre a incidéncia de Imposto de Renda.

995.073
(49.754)
945.319
236.330

215.100
115.762
330.862
(21.208)
309.654

807.280
(40.364)
766.916
191.729

187.000
34.772
221.172
(18.438)
203.334

A formacdo dos saldos é como segue:

Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Em 12 de janeiro de 2005 74.035
Declarados 223.340
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF (19.123)
Pagos (109.171)
Em 31 de dezembro de 2005 169.081
Declarados 330.862
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF (21.208)
Pagos (314.298)
Em 31 de dezembro de 2006 164.437

31.0BRIGAGCOES ESTIMADAS

CONSOLIDADO

2006 2005
Imposto de Renda 4.556 7.269
Contribuigdo Social 24.774 43.624
Provisdes Férias e 132saldrio 18.965 17.747
Encargos Sobre Provisdes de Férias e 132 saldrio 8.655 8.352
Outros 5.531 5
Total 62.482 76.997
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32.CONTINGENCIAS

32.1. Contingéncias Passivas

As provisdes constituidas para contingéncias passivas e liquidas dos depésitos judiciais correspondentes, estdao com-

postas como segue:

CONSOLIDADO

2006 2005
(-) Depdsitos Provisdo Provisdo
Contingéncias Judiciais Liquida Liquida
Trabathistas 46.874 (33.133) 13.741 8.259
Civeis 82.782 (16.722) 66.060 87.879
Fiscais 15.656 (10.805) 4.851 15.112
Ambientais 19.939 (669) 19.270 20.351
Total 165.251 (61.329) 103.922 131.601
Passivo circulante 41.621 - 41.621 27.893
Passivo Nao Circulante 123.630 (61.329) 62.301 103.708
CONTINGENCIAS
Trabalhistas Civeis Fiscais Ambientais Total
Saldo em 31 de dezembro de 2005 42.040 98.592 23.619 20.926 185.177
Constituicdo 12.083 24.957 1.107 - 38.147
Baixas/reversao (15.078) (44.267) (11.692) (1.221) (72.258)
Remuneragao 7.829 3.500 2.622 234 14.185
Saldo em 31 de dezembro de 2006 46.874 82.782 15.656 19.939 165.251

A administracao da Controladora e suas controladas consubstanciada na opinido de seus consultores legais quanto

a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes constituidas registradas no balanco

sdo suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se a a¢cdes movidas por ex-empregados contra as controladas, envolvendo a cobranca de horas-extras, adicional

de periculosidade, equiparacdo/reenquadramento salarial, discussdo sobre plano de cargos e saléarios e outras, e tam-

bém, a¢des movidas por ex-empregados de seus empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo

cobranga de parcelas indenizatérias e outras.

Valor Expectativa Valor

Contingéncia Trabalhista Atualizado de Perda Provisionado
Ex-empregados da Companhia 29.943 Provavel 29.943
13.469 Possivel -
Ex-empregados de Empreiteiras 11.638 Provavel 11.638
13.236 Possivel -
Empregados 5.293 Provavel 5.293
3.914 Possivel -
TOTAL 77.493 46.874

Os valores na COELBA e CELPE foram atualizados monetariamente pela variagao do indice de atualizacdo de processos

trabalhistas, divulgado pelo Conselho Superior da Justi¢ca do Trabalho.
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Civeis

Referem-se a acdes de natureza comercial e indenizatdria, movidas por pessoas fisicas e pessoas juridicas, envolvendo

repeticdo de indébito, danos materiais e/ou danos morais.

Valor Expectativa Valor

Contingéncia Civel Atualizado de Perda Provisionado
Clientes - Plano Cruzado 47.884 Provavel 47.884
8.870 Possivel -
Indenizagdo por perdas 2.760 Provavel 2.760
34.415 Possivel -
Acidente terceiros/trabalho 3.710 Provavel 3.710
6.512 Possivel -
Comerc. energia e produtos 298 Provavel 298
2.896 Possivel -
Outras 28.130 Provavel 28.130
213.686 Possivel -
TOTAL 349.161 82.782

Na COELBA os valores foram atualizados monetariamente pela variacao do IGPM.

Clientes — Plano Cruzado — A¢des movidas por alguns consumidores industriais e comerciais questionando a legalidade
da majoragao da tarifa de energia elétrica ocorrida na vigéncia do Plano Cruzado, conforme portarias n? 38 e 45 do
DNAEE, de 27 de janeiro e de 4 de margo, ambas de 1986, e pleiteando a restituicdao de valores envolvidos. Nao é
possivel prever o resultado final das a¢des, tendo diversas outras distribuidoras de energia obtido éxito parcial nos
pleitos dos consumidores. As controladas constituiram provisdes tomando por base o diferencial de aliquota cobrado
no periodo de mar¢o a novembro de 1986 dos consumidores industriais, acrescidos dos encargos financeiros, cujos
montantes sdo considerados suficientes tomando como base a jurisprudéncia dominante no STJ.

Indenizacao por Perdas — Referem-se a diversas a¢des indenizatérias movidas por pessoas fisicas e juridicas em fun¢ao
das atividades das Concessiondrias. As acdes envolvem pedidos de ressarcimento de danos morais e materiais em
virtude de suspensao de fornecimento de energia e queima de equipamentos, bem como pedido de ressarcimento por
descumprimento contratual.

Acidente terceiros/trabalho — Referem-se a agdes movidas por pessoas fisicas em virtude de acidentes elétricos que
causaram morte ou danos fisicos.

Comercializacao de Energia, Servicos e Produtos — Referem-se a diversas a¢des civeis e comerciais movidas por pessoas
fisicas e juridicas, nas quais as controladas sao ré, envolvendo repeti¢do de indébito, revisao de débito, cancelamento
de débito, restabelecimento do fornecimento de energia elétrica, anulacao de divida com pedido de tutela antecipada,
execug¢do de titulo judicial, declaratéria de inexisténcia de débito.

Outras — Referem-se a principalmente a litigios das controladas com agentes arrecadadores de contas de energia elé-

trica, bem como demanda relativa a multa contratual com fornecedores de energia elétrica.
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Fiscais

Acoes tributarias e impugnacgdes de cobrancas, intimacdes e autos de infracao fiscal.

Valor Expectativa Valor

Contingéncia Fiscal Atualizado de Perda Provisionado
ICMS 17.107 Possivel -
155 3.918 Provavel 3.918
5.961 Possivel -
CPMF 13 Possivel -
2.900 Remota -
CSLL 184 Provavel 184
2.368 Possivel -
TLF/IPTU 20 Provavel 20
171 Possivel -
REFIS 13.896 Remota -
PIS/COFINS 3.075 Provavel 3.075
49.481 Remota -
IRRF 505 Provavel 505
10.641 Remota -
INSS 5.915 Provavel 5.915
220 Possivel -
ITD S/DOAEOES RECEBIDAS 1.434 Remota -
CIDE 3.178 Remota -
Outras 2.039 Provavel 2.039
51.274 Possivel -
Total 174.300 15.656

Os valores da COELBA foram atualizados monetariamente pela variacdo da taxa SELIC.

m ISS — Autos de infracdo exigindo recolhimento do imposto sobre as receitas decorrentes dos servigcos taxados, uso
m(tuo de postes, manuten¢ao de equipamentos, elaboracao de projetos, aluguel de equipamentos, etc.

m CPMF - Autos de infracdo — No caso da COELBA, a Receita Federal procedeu ao langcamento de oficio cobrando a CPMF
sobre os pagamentos de tributos com vencimento no periodo de 9/1998 a 8/2002 realizados através do SIAFI (Sistema
Integrado de Administracao Financeira do Governo Federal) mediante a compensacdo com os valores a receber da
uniao.

m REFIS - Diferenca cobrada pela Receita Federal entre o valor do débito consolidado e o valor declarado pela COELBA,
correspondente as multas moratérias calculadas sobre o IRPJ, CSL e FINSOCIAL que estavam com a exigibilidade sus-
pensa.

m PIS/COFINS - Correspondem a Autos de Infracdo e a Indeferimento de créditos contra a COELBA, como segue abaixo:
m Auto de infracdo cobrando o recolhimento das contribuicdes ao PIS e COFINS sobre as receitas decorrentes dos
contratos de “hedge — swap”, referente aos exercicios de 2000 a 2002, segundo o regime de competéncia contabil.

m Auto de Infracao questionando o pagamento dos débitos de COFINS referente aos meses de novembro de 1998 e
dezembro de 1998. Esses valores foram compensados com crédito de IRRF e ndao foram formalizados através da Decla-
racao de Compensacao.

m Indeferimento de Crédito — A Companhia compensou débitos de PIS e COFINS com créditos de imposto de renda
retido na fonte (IRRF) anos-calendario 1998 a 2001.

m Indeferimento de Crédito — Notificagdo Fiscal — Em setembro de 2002, a Companhia efetuou o recolhimento a maior
do que o devido de PIS e COFINS e utilizou esses créditos para compensar débitos fiscais federais posteriores forma-

lizados através de Declaragdes de Compensacdes enviadas tempestivamente a Receita Federal.

m COFINS - Processo judicial pela COSERN argiiindo a exclusdo da multa de mora do parcelamento da COFINS. Na COELBA
os débitos de COFINS referentes aos meses de janeiro e fevereiro de 1999 foram compensados com crédito de IRRF e

nao foram formalizados através da Declaragdao de Compensacgao.
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m IRRF - Corresponde a Auto de Infracdao contra a COELBA, como segue abaixo:

m Parecer da Secretaria da Receita Federal, desconhecendo o Imposto de Renda Retido na Fonte sobre aplicagdes

financeiras, sob o argumento de que a empresa nao apresentou o comprovante de retencdao emitido pelas instituicdes

financeiras.

m Auto de Infragdo ocasionado pela suposta falta de recolhimento e/ou recolhimento a menor do Imposto de Renda

Retido na Fonte — IRRF.

m INSS - Autos de infragdo em relagdo as contribui¢des sociais ndo recolhidas pelos prestadores de servigos.

m ITD - Auto de infragao cobrando o pagamento do imposto sobre as doagdes de rede elétrica, bem como sobre a par-

ticipacao financeira do consumidor.

m CIDE - Auto de infracdo pela falta de recolhimento.

Ambiental

Visa compensar os impactos sdcio-ambientais decorrentes da implantacdo do empreendimento denominado Usina Hidro-

elétrica de Itapebi.

CONSOLIDADO

Valor Expectativa Valor
Contingéncia Ambiental Atualizado de Perda Provisionado
Licenca Ambiental 19.939 Provavel 19.939
Total 19.939 19.939

32.2. Contingéncias Ativas

Fiscais

PIS/COFINS (Alargamento da Base de Calculo) — As controladas COELBA, COSERN, CELPE e ITAPEBI impetraram Mandado
de Seguranca com pedido de Liminar, em 2004, em curso no Tribunal Regional Federal — 12 Regido, argiiindo a inconsti-
tucionalidade da Lei n? 9.718/98, que incluiu na base de calculo do PIS e da COFINS as receitas derivadas de operacoes

financeiras. Os consultores juridicos das Companhias atribuem uma probabilidade de perda remota para a acao judicial.

O montante histérico estimado do crédito pleiteado, corresponde a R$ 79.792.

._,
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33.0UTRAS CONTAS A PAGAR

CONSOLIDADO

Ref 2006 2005
Consumidores 24.693 15.321
Empregados - Adiantamento Acordo Coletivo 4.434 3.937
Plano de Sadde (Fundo de Reserva) 1) 35.531 33.967
Contribuigdo para custeio do servigo de iluminagao piblica - COSIP 11.771 12.738
Empréstimos compulsorios - ELETROBRAS 3.315 1.029
Adiantamentos servigos técnicos 12.397 4.877
Suprimento de Energia (2.475) 3.609
REFIS - -
Convénios 1.616 2.722
Adiantamento Estado 9.014 6.210
Caugdo em Garantia 10.728 1.199
FGTS Conta Empresa 316 1.618
Termo acordo CHESF (2) 7.291 -
Encargos CBEE 5.573 18.015
Outras 18.258 10.367
Total 142.462 115.609
Passivo circulante 101.585 109.207
Passivo ndo circulante 40.877 6.402

(1) Fundo de Reserva constituido até 31 de dezembro de 2006, por contribui¢des sob a forma de pré-pagamento para o Plano de Salde Coelba, patrocinado
pela Companhia e pelos empregados e ex-empregados (aposentados), para atender a despesas futuras com a assisténcia médica (ambulatorial e hospitalar) e
odontoldgica de seus participantes (titulares e dependentes). O saldo é atualizado mensalmente pela variagdao do CDI e juros de 6% a.a.

(2) Acordo firmado em 20 de abril de 2006, no montante de R$ 8.854 para a COELBA, R$ 7.774 para a CELPE e R$ 4.002 para COSERN, formalizando entendimen-
tos comerciais relacionados aos Contratos de Compra e Venda de Energia, celebrados em janeiro de 2000 e setembro de 2002. O valor serd pago em 12 (doze)
parcelas iguais e mensais, no dia 15 de cada més, corrigidas pelo IGPM e acrescidas de juros de 1% a.m, contados a partir de abril de 2006.

34.PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social
O capital social em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, subscrito e integralizado é de R$ 4.739.025.

A composicao do capital social realizado por classe de a¢des (sem valor nominal) e principais acionistas é a seguinte:

LOTE DE MIL AGOES
Agdes Ordinarias

Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S.A. 2.281.748 39
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.301.396 22
521 Participacdes S.A. 1.048.751 18
BB - Banco de Investimentos S.A. 515.362 9
Fundo Mdtuo Inv. emagdes Cart. Liv - BB Agdes Price 379.521 6
Fundo Mdtuo Inv. emagdes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 323.858 6
Total 5.850.636 100
RS MIL
Agdes Ordinarias
Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S.A. 1.848.220 39
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.054.133 22
521 Participacdes S.A. 849.490 18
BB - Banco de Investimentos S.A. 417.444 9
Fundo Mdtuo Inv. emagdes Cart. Liv - BB Agdes Price 307.412 6
Fundo Mdtuo Inv. emagdes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 262.326 6
Total 4.739.025 100

— NEOENERGIA Demonstragdes Financeiras 2006

—_
~NO



Incentivo Fiscal Imposto de Renda — ADENE
A legislagao do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na regidao Nordeste do Brasil e que atuam no setor
de infra-estrutura, reduzam o valor do Imposto de Renda devido para fins de investimentos em projetos de amplia¢do da
sua capacidade instalada, conforme determina o artigo 551, § 3%, do Decreto n2 3.000, de 26 de margo de 1999.

Por conta disso, as controladas COELBA, COSERN, CELPE, ITAPEBI e TERMOPERNAMBUCO formalizaram pleito @ ADENE,

antiga SUDENE e obtiveram o deferimento da redugao do imposto de renda e adicionais, conforme a seguir:

Empresa Laudo Constitutivo n® Redugdo
COELBA 0144/2005 75,0%
COELBA 0039/2002 25,0%
CELPE 0155/2005 75,0%
CELPE 0039/2002 25,0%
COSERN 0148/2005 75,0%
COSERN 003872002 25,0%
ITAPEBI 0307/2003 75,0%
TERMOPE 0118/2005 75,0%
TERMOPE 0119/2005 75,0%

A COELBA, CELPE, COSERN, ITAPEBI e TERMOPERNAMBUCO apuraram, respectivamente até 31 de dezembro de 2006, 0s
valores de R$ 118.949, R$ 11.297, R$ 25.758, R$ 14.190 e R$ 17.179 (R$ 91.231, R$ 0,00, R$ 12.837, R$15.417 e R$ 32.102
em 2005 respectivamente) de incentivo fiscal ADENE, calculado com base no Lucro da Exploragdo. O valor correspon-
dente da respectiva reducao foi contabilizado como Reserva de Capital em seu montante integral, devendo somente ser
utilizado para aumento de capital social ou para eventual absor¢do de prejuizo contabil conforme previsto no artigo 545

do Regulamento de Imposto de Renda.

Reserva Especial de Agio
Essa reserva representa a formagao da reserva especial do dgio como resultado da reestruturagao societaria da socieda-

de, que gerou o reconhecimento do crédito fiscal diretamente no patrimdnio (vide nota explicativa n? 16).

Reserva Legal
A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislacdo em vigor, limitada a

20% do capital social.

Reserva de Retencao de Lucros
A constituicdo de reserva de retencdo de lucros visa realizagao de investimentos futuros da Companhia.

Em junho de 2006 a Companhia participou do Leildo 002/2006 de Geracdo de Energia, e foi vencedora de dois empre-
endimentos: PCH Pedra do Garrafao e PCH Pirapetinga.

Em setembro de 2006 a Companhia adquiriu 60% da Usina Hidrelétrica Corumba Ill (vide nota 21.5).

As datas previstas para o fim das obras e conseqiiente entrada em opera¢do sdao novembro de 2008, dezembro de
2008 e maio de 2010, respectivamente.

A seguir, as principais caracteristicas dos projetos:

GOIAS SUL
GOIANDIRA  NOVAAURORA BAGUARI | PEDRADO CORUMBA Il PIRAPITINGA GARRAFAD DARDANELOS
Participagdo da Neoenergia 100,00% 100,00% 51,00% 60,00% 75,00% 75,00% 46,00%
Poténcia Instalada (MW) 27,00 21,00 140,00 93,60 16,50 15,70 261,00
Energia Assegurada (MWm) 17,09 12,37 81,40 50,90 11,31 11,50 154,90
Queda bruta (m) 41,25 30,30 18,00 42,30 55,00 37,50 95,68
Area do Reservatério (Km?) 6,42 6,83 14,16 72,42 0,40 2,71 0,24

A Companhia adquiriu no leilao de energia n? 004/06, promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) no
dia 10 de outubro de 2006, a concessao para construgdo da Usina Hidrelétrica (UHE) de DARDANELOS, no rio Aripuana,
no estado do Mato Grosso.
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0 novo negdcio foi conquistado pelo Consédrcio Aripuand, formado pela NEOENERGIA, pela Companhia Hidroelétrica do
Sao Francisco (CHESF), pela ELETRONORTE e pela Construtora Norberto Odebrecht (CNO). Posteriormente a NEOENERGIA
assumira a investimento da CNO, ampliando sua participa¢do no Consércio para 51%.

A concessao de DARDANELOS foi obtida pelo Consércio com o preco de venda de energia de R$ 113,09 MWh. A cons-
trucdo da usina exigird um investimento de aproximadamente R$ 700 milhdes e seu cronograma de construgdo prevé a

entrada de opera¢do no ano de 2010.

35.FORNECIMENTO E SUPRIMENTO DE ENERGIA ELETRICA

CONSOLIDADO

N° de Consumidores (1) MWh (1) RS
2006 2005 2006 2005 2006 2005

Consumidores:

Residencial 6.606.545 6.274.552 7.605.144 7.269.209 2.991.397 2.548.258
Industrial 37.361 36.458 4.133.855 4.501.148 1.214.890 1.117.837
Comercial 532.764 523.132 4.476.017 4.317.193 1.971.955 1.638.059
Rural 398.179 394.635 1.700.873 1.695.699 326.063 278.579
Poder Piblico 67.985 65.564 1.158.601 1.069.736 465.814 379.439
lluminacdo Piblica 23.292 23.022 1.147.359 1.091.006 241.711 208.984
Servigo Pdblico 8.111 5.976 1.391.891 1.270.387 341.335 261.808
Consumo Préprio 693 1.624 36.787 37.877 - 1.809
Suprimento 40 40 344 32.580 174.238 145.701
Fornecimento ndo faturado - - - - (5.755) (4.964)
Subtotal 7.674.970 7.325.003 21.650.871 21.284.835 1.721.648 6.575.510
Reversdo da Recomposicdo Tarifaria Extraordindria - - - - (194.240) (169.056)
Receita (reversao) Revisdo Tariféria - - - - 48.685 253.236
Reversdo Energia Livre - - - - (72.618) (58.925)
Receita (reversdo) de ativo regulatdrio - - - - (64.952) (3.565)
Disponibilizacdo do sistema de transmissdo e distribuicao - - - - 262.860 180.062
Encargos CBEE - - - - 112 134.231
CCEE - Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - - 717.676 912.280 52.020 18.265
Subvengao a baixa renda (tarifa social) - - - - 391.454 334.245
Outras receitas - - - - 72.734 67.541
TOTAL 7.674.970 7.325.003 22.368.547 22.197.115 8.217.703 7.331.544

(1) Informagdes ndao examinadas pelos auditores independentes.

Reajuste Tarifario

m COELBA

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatdria n® 319, de 18/4/06, fixou em 11,35% o indice médio de reajuste sobre as
tarifas estabelecidas no Anexo Il — tarifas “puras” — da Resolu¢do Homologatéria n° 107, de 18/4/05.

0 indice médio de reajuste para o consumidor foi de 4,36%. O percentual aplicado aos consumidores em baixa tensao,
incluindo os residenciais, sera de 2,22%, em média. Ja os consumidores industriais e comerciais de médio e grande por-
tes, na Bahia, terdo reajuste de 9,15%, em média.

A diferenca entre os dois indices representa o efeito da retirada dos componentes financeiros estabelecidos no reajus-
te anterior, para vigorar por um ano, e que representavam 6,99%, em média, da tarifa vigente em 21/4/06.

O reajuste foi maior para os clientes de grande porte porque estdo passando por um processo de realinhamento
tarifario, definido pela ANEEL, em cumprimento ao Decreto 4.667, de 2002. Com esse realinhamento, os consumidores
residenciais deixaram de subsidiar os comerciais e industriais, como vinha ocorrendo nos dltimos anos. Esse processo de
realinhamento deverd ser concluido no préximo ano. A expectativa é de que a partir de 2008, a variacdo entre as classes

de consumidores seja menor.
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m CELPE

A ANEEL, por meio da Resolugao Homologatéria n® 327/2006, de 28 de abril de 2006, fixou as novas tarifas da CELPE que
passaram a vigorar a partir de 29 de abril de 2006. Este reajuste anual é previsto no contrato de concessio das distri-
buidoras, conforme metodologia especifica. Para definir esses indices a ANEEL considerou a variagdo das despesas nao
gerenciaveis (Parcela A), bem como a atualizacdo dos custos gerenciaveis de opera¢do da Companhia (Parcela B).

O indice de reajuste homologado pela ANEEL foi de 19,82%, tendo impacto médio nas contas dos consumidores de 8,59%,
devido ao fim da vigéncia dos ativos regulatérios reconhecidos em 2005, que representavam 11,93% da tarifa anterior.

O reajuste citado sera diferenciado conforme o nivel de tensdo. Os consumidores de baixa tensao terdo aumento de
4,65%, enquanto que aos consumidores atendidos em alta tensdo cabera um indice médio de reajuste de 16,66%.

Com esse realinhamento, entre baixa e alta tensao, que atende ao Decreto Presidencial n? 4.667, de 4 de abril de 2003,
os consumidores residenciais deixam gradativamente de subsidiar os comerciais e industriais.

0 processo de revisao tarifaria 2005, que estava provisério no tocante ao tratamento para as perdas regulatérias, foi
concluido pela ANEEL apds fiscalizagdo e anélises técnicas. O tratamento adotado foi o mesmo conferido as demais dis-
tribuidoras, resultando em indice de perdas equivalentes ao proposto inicialmente pela ANEEL na Audiéncia Piblica. Os
efeitos econdmicos dessa mudanca refletem-se no parcelamento da revisao de 2005 e foram considerados neste reajuste
de 2006, no ambito do mecanismo de diferimento da Parcela B.

m COSERN

Reajuste Tarifario - 2005

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatéria n? 103, de 18 de abril de 2006, fixou em 19,58% o indice médio de reajuste
tarifario da COSERN, para o ano de 2005, sendo 15,02% para os consumidores atendidos em baixa tensao (residenciais
e outros) e entre 27,41% e 22,09% para os consumidores de alta tensdo (industriais e comerciais de médio e grande
portes), vigente a partir de 22 de abril de 2005.

Em 2 de junho de 2005, foi concedida antecipagdo de tutela, tendo a COSERN sido intimada através do mandado de
intimacdo n° 002.000672-2/2005, para que suspendesse os efeitos da Resolugdo Homologatdria ANEEL n® 103, de 18 de
abril de 2005, e aplicasse o reajuste anual de 11,1321% relativos a variagdo do IGP-M no periodo de abril de 2004 a mar¢o
de 2005, aplicado de forma linear pela Companhia a partir de 6 de junho de 2005.

Em 13 de junho de 2005, foi emitido um novo Mandado de Intimagdo de n? 0002.000696.8/2005, determinando que o
indice de reajuste anual de 11,1321% fosse aplicado de forma proporcional, o qual foi atendido pela Companhia. Em 14 de
setembro de 2005, a Companhia voltou a praticar as tarifas homologadas pela ANEEL, devido a suspensao da antecipa-
¢ao de tutela pelo STJ, ficando, no entanto, impedida de cobrar os valores retroativos, no periodo de 6 de junho a 13 de
setembro de 2005, em funcdo da nova decisao da Secao Judicidria da Justica Federal do Rio Grande do Norte.

Em 30 de junho de 2006 a Secdo Judiciaria da Justica Federal do Rio Grande do Norte, julgou improcedente a acao civil
plblica movida pelo Ministério Plblico, revogou a liminar que suspendeu os efeitos da Resolugao Homologatéria n? 103,
da ANEEL e impedia a cobranca retroativa para o periodo citado anteriormente.

A Companbhia reverteu o valor de R$ 6.612 (R$ 4.364 liquido de impostos), correspondente a diferenca do reajuste de
19,58%, homologado pela ANEEL e registrou o valor de R$ 10.279, efetivamente faturado aos consumidores, resultando
um efeito liquido de R$ 3.667 no resultado do terceiro trimestre de 2006.

Reajuste Tarifario - 2006
A ANEEL, através da Resolugdao Homologatéria n? 317, de 18 de abril de 2006, fixou em 8,23% o indice médio de reajuste
tarifario da COSERN, para o ano de 2006, que passa a vigorar a partir de 22 de abril de 2006.

Os consumidores de baixa tensdo, incluindo os residenciais, tiveram uma reducao de 2,25%. Ja 0s consumidores in-
dustriais e comerciais de médio e grande porte ligados em alta tensdo, terdo as tarifas reajustadas em 7,13% em média.
Estes clientes tiveram um reajuste maior porque estdo passando por um processo de realinhamento tarifario, definido
pela ANEEL, em cumprimento ao Decreto 4.667, de 2002 e que devera ser concluido no préximo ano. Com esse realinha-
mento, os consumidores residenciais estdo deixando de subsidiar os consumidores comerciais e industriais, como vinha
ocorrendo nos Gltimos anos.

Os reajustes médios autorizados pela ANEEL incluem componentes relativos ao ano 2005, como o repasse de parcelas

da Conta de Variacdo de Itens da Parcela (A) e outros Ativos Financeiros, como o PIS/COFINS.
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Outras receitas operacionais

CONSOLIDADO

2006 2005
Renda da prestacdo de servigos 33.494 40.983
Arrendamentos e aluguéis 21.150 16.851
Subvencdo CCC - 4.804
Servigo taxado 6.271 6.000
Outras receitas 11.819 (1.097)
Saldo em 31 de dezembro de 2006 72.734 67.541

36.COMPRA E VENDA DE ENERGIA DE CURTO PRAIZO
NO AMBITO DA CCEE

CONSOLIDADO

2006 2005
Compra MWh (1) RS MWh (1) RS
CCEE (*) 3.939.995 98.524 3.163.880 50.806
Ajustes (272) (5) - -
Subtotal 3.939.723 98.519 3.163.880 50.806
Contratos Bilaterais 3.313 285 76.480 1.640
TOTAL 3.943.036 98.804 3.240.360 52.446

(1) Informagdes nao examinadas pelos auditores independentes.
(*) CELPE - estimada referente ao periodo de 1 de novembro de 2005 a 31 de dezembro de 2005.

TERMOPERNAMBUCO - estimada referente aos més de novembro de 2005 nos meses de agosto e setembro de 2006 e 2005.

CONSOLIDADO

2006 2005
Venda MWh (1) R$ MWh (1) R$
CCEE (*) 717.635 52.349 912.125 18.262
Ajustes 41 (329) 155 3
Subtotal 717.676 52.020 912.280 18.265
Contratos Bilaterais - - - -
TOTAL 717.676 52.020 912.280 18.265

(1) Informagdes ndo examinadas pelos auditores independentes.

(*) CELPE - estimada referente ao periodo de 1 de novembro de 2005 a 31 de dezembro de 2005.

Os montantes de receitas/despesas, faturados e/ou pagos pelas concessionarias que tiveram excedente/falta de energia

comercializados no ambito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, foram referendados pelas controladas.
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37.RESULTADO OPERACIONAL

Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composi¢ao por natureza de gasto:

2006 2005
Custos de Bens e Despesas Despesas Gerais
Servigos Vendidos comVendas e Administrativas Total Total
Receita Operacional Liquida - - - 5.656.251 5.083.189
Custos/Despesas Operacionais
Pessoal (118.469) (91.259) (125.090) (334.817) (302.995)
Administradores - - (10.199) (10.199) (5.821)
Entidade de previdéncia privada (4.882) (2.858) (6.375) (14.115) (15.906)
Material (43.588) (2.191) (2.771) (48.550) (49.300)
Combustivel para produgdo de energia (46.507) - - (46.507) (120.404)
Servigos de terceiros (208.448) (110.555) (100.465) (419.469) (345.642)
Conta para Consumo de Combustivel - CCC (326.095) - - (326.095) (252.450)
Taxa de Fiscalizagdo de Servico de Energia Elétrica - TFSEE (14.711) - - (14.711) (14.997)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT (19.786) - - (19.786) (14.407)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (9.658) - - (9.658) (7.353)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (20.755) - - (20.755) (14.012)
Programa de Eficientizagdo Energética - PEE (15.317) - - (15.317) (29.327)
Compensacdo Financeira Recursos Hidricos - CFRH (4.449) - - (4.449) (4.937)
Energia elétrica comprada para revenda (1.567.227) - - (1.567.227) (1.081.852)
Encargos de uso do sistema transmissdo (374.815) - - (374.815) (402.040)
Depreciacdo e amortizacdo (332.839) (10.289) (43.802) (386.931) (367.888)
Arrendamentos e aluguéis (7.400) (1.187) (7.231) (15.818) (23.140)
Tributos (756) (1.447) (26.863) (29.067) (28.256)
Provisdes Liquidas - PCLD - (24.526) - (24.526) (64.686)
Provisdes Liquidas - Contingéncias - (66.261) (9.606) (75.867) (4.313)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (44.755) - - (44.755) (38.357)
Outros (484) 2.682 (42.045) (39.846) (61.526)
Total custos/despesas operacionais (3.160.941) (307.891) (374.448) (3.843.280) (3.249.608)
Resultado do Servigo 1.812.971 1.833.581
Resultado Financeiro (290.918) (479.770)
Juros sobre capital proprio (248.784) (227.405)
Resultado Equivaléncia Patrimonial (106.213) (95.176)
Outras Receitas Operacionais - 14.517
Resultado Operacional 1.167.055 1.045.747
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Pessoal 2006 2005 2006 2005
Remuneracdes - - 179.897 165.959
Encargos sociais - 416 85.838 73.340
Auxilio alimentagdo 6 4 14.697 12.538
Convénio assistencial e outros beneficios - 4 17.641 13.696
Incentivo a aposentadoria e PDV - - 10.004 4.370
Provisdo para férias e 132 salario - - 43.026 40.453
Plano de satde - 45 8.248 15.328
Contencioso trabalhista - - 18.052 17.408
Participagdo nos resultados - - 44313 34.618
Encerramento de ordem em curso - - 3.704 3.871
(-) Transferéncias para ordens - - (90.603) (78.586)
Total 6 469 334.817 302.995
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CONSOLIDADO

2006 2005
Energia Elétrica Comprada para Revenda RS MWh (1) RS MWh (1)
CHESF 463.909 6.553.680 707.187 11.951.293
CEEE 27.879 490.124 17.768 309.005
CESP 187.964 2.269.091 63.368 1.035.831
COPEL 102.924 1.627.798 73.250 1.273.491
DUKE 24.138 331.507 16.108 270.525
ELETRONORTE 73.021 1.197.174 47.999 852.474
EMAE 9.991 142.348 6.596 109.596
ENERGEST 3.567 57.740 2.572 44.985
CEMIG GERACAO 73.207 993.215 - -
ELETROPAULO - - 1.670 29.111
ESCELSA - - 3.820 66.941
FURNAS 491.376 6.579.339 238.811 3.962.655
LIGHT 34.907 617.587 25.073 475.079
SAELPA (6] - 452 6.063
CEAL 50 - 1.490 11.706
CCEE 98.804 3.943.036 44.180 3.240.360
Parcela A 73.834 - (155.951) -
Créditos PIS/COFINS (125.898) - (122.230) -
PROINFA 22.669 98.391 - -
Outras 4.886 82.172 109.689 311.032
Total 1.567.227 24.983.202 1.081.852 23.950.147

(1) Informagdes nao examinadas pelos auditores independentes.

CONSOLIDADO

Encargos de uso do sistema de transmissao 2006 2005
FURNAS 47.683 47.662
CTEEP 29.268 29.802
ELETRONORTE 19.831 22.090
CHESF 102.012 74.736
ELETROSUL 18.121 18.630
CEMIG 12.203 12.297
CEEE 8.107 8.859
ONS 2.465 -
NOVATRANS 6.922 -
TSN 6.392 -
COPEL 3.925 -
ENTE 1.059 -
NTE 415

EXPANSION 1.082 -
ATE 405 -
STN 488 -
EATE 5.633 -
ENERGIPE 3.170 -
CVAencargos 48.507 91.006
Crédito PIS/COFINS (28.693) (27.397)
QOutros 85.820 124.355
Total 374.815 402.040
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CONTROLADORA

CONSOLIDADO

Depreciacao e Amortizacao 2006 2005 2006 2005

Quota de depreciagdo e amortizagdo no exercicio 206 152 390.104 370.062
(-) Depreciagdo e Amortizagdo transferida para ordens em curso - - (3.173) (2.174)
Depreciacdo e Amortizagao residual no resultado 206 152 386.931 367.888

CONTROLADORA CONSOLIDADO

Outras Despesas Operacionais 2006 2005 2006 2005

Arrendamento e aluguéis - - - -
Seguros 14 35 7.733 9.450
Doagdes e contribuicdes - - 3.553 5.452
Recuperagdo de despesa 31) (360) (38.919) (27.065)
Transporte - - 131 -
Publicagdes e avisos de desligamentos - - 1.110 470
Orgaos de classe do Setor Elétrico - - 3.131 3.549
Despesas de viagem 39 52 7.256 7.409
Consumo prdprio e energia elétrica - - 14.047 12.718
Programa Emergencial de Redugdo do Consumo de Energia Elétrica - PERCEE - - 101 2.957
Propaganda e publicidade 991 724 15.672 16.142
Processo civel 494 - 20.451 7.320
Processo fiscal - - 184 2.000
Alimentagdo - - 32 -
Multas ANEEL - - 1.658 4.065
Desembolso a compartilhada - - - 3.166
Encerramento de ordem em curso - - 658 633
QOutros 807 1.666 3.048 13.260
Total 2.314 2.117 39.846 61.526

38.RESULTADO NAO OPERACIONAL

CONSOLIDADO

2006 2005
Ganho na desativagdo/alienacao de hens e direitos 9.977 5.718
Perda na desativagdo/alienacao de bens e direitos (13.706) (13.775)
Outras receitas (despesas) ndo operacionais 226 (20.093)
TOTAL (3.503) (28.150)

39. PARTICIPACflES NOS RESULTADOS
As controladoras possuem um programa de participacao dos empregados nos lucros ou resultados, baseado nos objeti-
vos operacionais e financeiros previamente estabelecidos com os mesmos. O montante desta participacdo para o exerci-

cio de 2006 foi de R$ 45.600 (2005, R$ 35.370).
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40.SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

2006 2005
Controladora Controladora

Empresas Ref Natureza de Operagao Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
COELBA Outros 28 - - 7 - -
1) AFAC 1.694 - - 1.694 - -
Total Coelba 1.722 - - 1.701 - -
CELPE @) Contrato de Mutuo - - 7.870 45.323 - -
Outros 178 - - 165 - -
Total Celpe 178 - 7.870 45.488 - -
COSERN Outros 1 - - 1 - -
TERMOPERNAMBUCO Outros 3.574 1 - 3.574 1 -
TERMOACU S.A. (3) Contrato de Mutuo 59.470 - 2.135 55.480 - 1.869
1) AFAC 14.777 - - 13.540 - -
Outros - - - 87 - (L221)
Total Termoacu 74.247 - 2.135 69.107 - 648
ITAPEBI 4) Contrato de Mutuo - - - - 34729 (7.439)
IBERDROLA ENERGIA DO BRASIL Outros - - - - - 55 -
IBERDROLA ENERGIAS.A. Outros - - - - - 5.038 -
IBERDROLA ENGENHARIA E CONSULTORIAS.A. Outros - - - - - 2.393 -

2006 2005
Controladora Controladora

Empresas Ref Natureza de Operagao Ativo Passivo  Resultado Ativo Passivo  Resultado
AMARA BRASIL (5) Reemholso de despesas 10 259 (521) 11 257 (499)
IBERDROLA ENERGIA DO BRASIL (6) Contrato de 06M 1 20 (16.281) 87 - (15.542)
QOutros - - - - 55 -
Total Iberdrola 1 20 (16.281) 87 55 (15.542)
IBERDROLA ENERGIA S.A. (7) Outros - 2.745 (632) - 13.560 (944)
IBERDROLA ENGENHARIA E CONSULTORIAS.A. (8) Outros - 69 - - 2.462 -
IBERDROLA GENERACION Contrato de 06M - - (15.258) - - (17.573)
CELPOS 9) Contrato de Mituo - 149.650 (6.644) - 147.095  (10.363)
Outros - 28.454 (5.820) - 5.100 (6.034)
Total Celpos - 178.104  (12.464) - 152,195 (16.397)
FAELBA Constituicdo Patronal - - (7.731) 4.284 - (8.248)

(1) Referem-se aos adiantamentos para futuro aumento de capital efetuados pela NEOENERGIA.

(2) Refere-se a operagdo de mituo com a controlada CELPE, celebrada em 19 de dezembro de 2005, corrigido pela taxa de 102% do CDI, que foi totalmente
amortizada em fevereiro de 2006.

(3) Refere-se a operacao de mutuo efetuada em 12 de dezembro de 2004, atualizado pelo IGP-M, ao adiantamento para futuro aumento de capital e a assungao
das dividas da TERMOACU com empresas do Grupo conforme Termo de Compromisso assinado entre os Sacios.

(4) Refere-se a operagdo de matuo efetuado em 23 de setembro de 2004, corrigido pela taxa de 102% CDI, que foi totalmente amortizada em margo de 2006.
(5) Contrato n2 44113998 com a COSERN, vigéncia de 16 de dezembro de 1998 até 15 de maio de 2005. O mesmo é corrigido pelo IGP-M a cada 12 meses.

(6) Refere-se ao contrato de prestagdo de servicos de operagao e manutencdo (O&M) da TERMOPERNAMBUCO, com vigéncia até 2016.

(7) Refere-se a valores a pagar por prestagdo de servigos de consultoria e assisténcia técnica de implantacdo da Central Termoelétrica prestados a TERMOAGU,
conforme contrato n® 010350 de 18 de dezembro de 2000. Sobre o saldo devedor incide variagdo cambial. Sobre o saldo em atraso, vem sendo acrescidos juros
de mora equivalentes ao indice IGPM e taxa de 12% ao ano, por cada dia de atraso.

(8) Refere-se a valores a pagar por prestagao de servicos a TERMOAGU.

(9) Refere-se a contratos de matuos de Beneficios Concedidos (vigéncia — dezembro de 2007), de Beneficios a Conceder (vigéncia — dezembro de 2023) e de
Indenizagbes de perdas com imdveis (vigéncia — dezembro de 2005), atualizados pelo INPC+ 6% a.a.
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41 . INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Consideracdes gerais

A utilizagdo de instrumentos e de operacdes com derivativos envolvendo indexadores tem por objetivo a prote¢do do

resultado das operagdes ativas e passivas das controladas.

A administracdo avalia que os riscos sdo minimos, pois ndo existe concentragdo de parte contraria, e as operagdes sdo

realizadas com bancos de reconhecida solidez dentro de limites aprovados.

Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2006, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

m Numerdrio disponivel, aplicagdes financeiras e titulos e valores mobilidrios — o valor de mercado desses ativos apro-
xima-se dos valores registrados aos balangos patrimoniais da controladora e suas controladas.

m As contas e titulos a receber de setores plblicos, federais, estaduais e municipais (administracao direta), e de empre-
sas controladas por essas esferas de governo nas controladas, estao registradas em contas patrimoniais no montante
de R$ 462.826 (R$ 426.839 em 2005), liquido da provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa no consolidado. Nao foi
possivel estimar os valores de mercado dos créditos vencidos, face as negocia¢cdes em andamento que impossibilita a
previsao dos prazos de recebimento.

m Os ativos e passivos regulatdrios das controladas estao registrados conforme critérios definidos pela ANEEL.

m Passivos de empréstimos e financiamentos — os valores de mercado foram calculados com base em taxas de mercado
em vigor na data do balanco. Para os vinculados aos projetos especificos de infra-estrutura basica, obtidos em moeda
estrangeira, junto a instituicdes internacionais de desenvolvimento, assim como os valores contabeis dos empréstimos
e financiamentos vinculados a projetos de eletrificacdo, obtidos em moeda nacional, junto a Centrais Elétricas Brasi-
leiras S.A. — ELETROBRAS e aos consumidores, estdo compativeis com o valor de tais operacdes, ndo disponiveis no
mercado financeiro.

m Derivativos — os valores justos sdo calculados com base em preco de mercado de contratos comparaveis.

Os valores contabeis e de mercado dos instrumentos financeiros em 31 de dezembro de 2006 e 2005 sdo como segue:
(ATIVOS) PASSIVOS - CONSOLIDADOS
2006 2005
Contahil Mercado Contahil Mercado

Numerario disponivel 153.840 153.840 195.743 195.743

Aplicacdes financeiras 928.243 928.243 204.413 204.413

Titulos e valores mobilidrios 70.605 70.605 44.630 44.630

Empréstimos e financiamentos 2.086.936 2.104.609 2.136.941 2.123.955

Debéntures 2.167.523 2.197.199 2.047.694 2.089.331

Instrumentos derivativos 49.065 36.087 96.268 92.697

Contratos de derivativos

Os contratos derivativos consolidados vigentes em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 das controladas COELBA e CELPE

sao como segue:

CONSOLIDADO

Data dos Data de Saldos Contéheis de Passivos
Tipo Contratos Vencimento Nimero dos Contratos Valor Nacional Agregado em 31 de Dezembro
Swap 2006 2005 2006 2005 2006 2005
U.S./CDI 12/01/2001 22/03/2011 10 25 21.314 138.857 6.150 66.810
U.S./CDI 30/06/2005 29/06/2010 3 3 150.000 150.000 7.918 3.025
U.S./1GPM 30/07/2004 27/01/2014 15 17 19.795 24.459 34.997 26.433
28 45 191.109 313.316 49.065 96.268
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Fatores de risco

m Risco de crédito

O risco surge da possibilidade das controladas virem a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de
valores faturados a seus consumidores, concessiondrias e permissionarias. Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar
no gerenciamento do risco de inadimpléncia, as controladas monitoram as contas a receber de consumidores, cortando
o fornecimento, caso o consumidor deixe de realizar seus pagamentos. No caso de consumidores o risco de crédito é
minimo devido a grande pulveriza¢do da carteira.

m Risco de Moeda estrangeira

Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de aumento nas taxas de cadmbio, que aumentem os saldos de
passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira captados no mercado. As controladas COELBA e CELPE,
visando assegurar que oscilacdes significativas nas cota¢des das moedas, a que estao sujeitos seus passivos em moeda
estrangeira, nao afetem seus resultados e fluxos de caixas, possuem em 31 de dezembro de 2006, opera¢des de “swap”
cambial, representando 100% e 103,14%, respectivamente, do endividamento em moeda estrangeira.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 as controladas COELBA e CELPE apuraram um resultado liquido nas operacoes
de “hedge” cambial no montante de R$ 82.684 (em 2005 R$ 163.713) e R$ 4.358 (em 2005 R$ 35.690), respectivamente.

m Risco de Taxa de Juros

Este risco & oriundo da possibilidade das controladas virem a incorrer em perdas por conta de flutua¢des nas taxas
de juros, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. As
controladas ndo tém pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge”/”swap” contra este risco. Porém, as mesmas
monitoram continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagao
de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

A controladas consideram que o alto custo associado a contratacdo de taxas pré-fixadas e a perspectiva de redugao nas
taxas de juros domésticas sinalizadas pelo cenario macroecondmico brasileiro justificam a sua op¢do por taxas flutuantes.
m Risco de Vencimento antecipado
As controladas possuem contratos de empréstimos, financiamento e debéntures com clausulas restritas que, em geral,
requerem a manutencdo de indices econdmico-financeiro em determinados niveis. O descumprimento dessas restricdes
podem implicar em vencimento antecipado da divida (vide notas explicativas nos 26 e 27).

m Risco quanto a escassez de energia

A energia adquirida e vendida pelas Controladas é basicamente gerada por usinas hidrelétricas. Um periodo prolongado
de escassez de chuva pode reduzir o volume de agua dos reservatdrio das usinas e resultar em perdas em fung¢ao do
aumento de custo na aquisicao de energia ou reducao de receitas com ado¢dao de um novo programa de racionamento.
Devido ao nivel atual dos reservatérios, o Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS, ndo prevé para os préximos anos

um novo programa de racionamento.

42. COMPROMISSOS

Os compromissos das controladas relacionados a contratos de longo prazo para compra de energia sao como segue:

Vigéncia 2007 2008 2009 2010 2011 Apds 2011
Contrato de compra de energia 200722040 2.298.636 2.614.626 3.006.680 3.306.435 3.486.544 42.507.499

Os valores relativos aos contratos de compra de energia representam o volume total contratado pelo pre¢o contratado
no final do periodo. Esses montantes incluem contratos principalmente com a TERMOPERNAMBUCO, CHESF, CESP, FUR-
NAS, COPEL, ELETRONORTE e outros.
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43.PLANO PREVIDENCIARIO E OUTROS BENEFiICIOS A0S EMPREGADOS

m COELBA

A Companhia é patrocinadora da Fundacdo COELBA de Previdéncia Complementar — FAELBA, pessoa juridica de direito
privado, sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal propiciar aos seus associados participantes, e aos seus
beneficiarios, uma renda pecuniaria de suplementacdo de aposentadoria e pensao, em conformidade com o Plano de
Beneficios Previdenciarios a que estiverem vinculados.

As contribui¢des correntes (da patrocinadora e dos participantes) destinam-se a cobertura dos beneficios a serem
pagos aos participantes, acumulados desde a sua admissdao no plano. No plano previdenciario de Beneficio Definido,
eventuais insuficiéncias serdo de responsabilidade da patrocinadora.

A contribuicdo da Patrocinadora COELBA para o plano de Beneficio Definido corresponde a 8,89% do total da folha de
pagamento mensal dos participantes ativos do plano (soma dos salarios reais de contribui¢do) dos quais 6,76% corres-
ponde a contribuicdo normal e de risco e 2,13 % a cobertura das despesas administrativas da FAELBA.

A partir de outubro de 1998, a FAELBA, passou a adotar novo plano de beneficio previdencidrio de contribuicao defi-
nida, cuja adesdo foi superior a 98% dos participantes ativos.

0 plano contempla beneficios de risco com cobertura para invalidez e morte totalmente custeados pela patrocinadora,
aos empregados ativos participantes do plano. Esses beneficios sdao pagos sob a forma de pecdlio, pagamento (nico. Por
suas caracteristicas o plano previdenciario de contribui¢ao definida ndo apresenta déficit ou superavit, ja que o resultado
dos investimentos é integralmente repassado para os participantes.

A contribuicdo da Patrocinadora para o plano de Contribui¢do Definida corresponde a 7,52% do total da folha de paga-
mento mensal dos participantes ativos do plano (soma dos salérios reais de contribuicdo) dos quais 4,98% corresponde
a contribuicdo normal (igual a dos participantes), 0,54% a contribuicdo dos beneficios de risco e 2,00% a cobertura das
despesas administrativas da FAELBA.

m CELPE

A Companhia é patrocinadora da Fundagao Celpe de Seguridade Social — CELPOS, pessoa juridica de direito privado, sem
fins lucrativos, que tem por finalidade principal propiciar aos seus associados participantes, e aos seus beneficiarios,
uma renda pecuniaria de suplementa¢do de aposentadoria e pensao em conformidade com planos de beneficios previ-
dencidrios a que estiverem vinculados.

No exercicio de 2005 foi aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC/MPS por meio da Portaria n?
285 de 29 de novembro de 2005, publicada no Diario Oficial da Unido de 30 de novembro de 2005, o Regulamento que
tem por finalidade instituir o Plano Misto | de Beneficios, doravante designado Plano CD, estabelecendo normas, pressu-
postos, condicOes e requisitos para a concessao dos beneficios previdenciarios.

Em 29 de dezembro de 2005 foi aprovada a data de 31 de janeiro de 2006, para entrada em vigor do Plano CD, com
prazo de 9o dias, a contar daquela data, para as adesdes. Em cumprimento ao que determina a legislacao vigente, o novo
plano de beneficios foi oferecido aos participantes que ainda ndo se encontram em beneficio e aos futuros. O processo
de adesdo por parte dos atuais participantes foi de forma voluntaria, resultando na adesdo de aproximadamente 22%.

Foi aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC/MPS através do Oficio n? 2716/2005/SPC/DETEC/
CGAT, de 30 de dezembro de 2005, 0 Novo Regulamento do Plano de Beneficios Definidos — Plano BD visando adequar-se
as Leis Complementares n? 108 e 109 de 29 de maio de 2001. A sua vigéncia, nos termos do Art. n? 63 do citado Regula-
mento, ocorreu na mesma data de entrada em vigor do Plano CD, ou seja, 31 de janeiro de 2006, ficando a partir dessa
data fechado a novas adesdes.

Ao longo do exercicio de 2006, considerando a populagdao remanescente de participantes e assistidos do Plano de
Beneficio Definido (Plano BD) apds a conclusdo da migragdo para o Plano CD, realizou-se um estudo de aderéncia de
tabua de mortalidade geral e de mortalidade de invalidos, sendo adotadas as seguintes altera¢des: a tdbua de mortali-
dade que era AT-29 passou a ser GAM-83 masculina e a tdbua de mortalidade de invalidos foi alterada de IAPB55 para
GAM-71 masculina.

Durante o exercicio, findo em 31 de dezembro de 2006, a Companhia efetuou contribuicdes a CELPOS no montante de
R$ 4.452 (em 31 de dezembro de 2005, R$ 4.452).

Na avaliagdo atuarial do plano de beneficio definido, em 31 de dezembro de 2001 foi adotado o método do crédito

unitario projetado, conforme definido pela Interpretagao Técnica do IBRACON n? o1/o1, referendada pela CVM por meio
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do Oficio Circular CVM/SEP/SNC/ n? 01/2002. A Companhia optou por registrar o ajuste dos passivos referentes ao com-
plemento do servi¢co passado do plano em bases prospectivas diretamente no resultado em até 5 anos. A Companhia
conservadoramente apropriou 4 anos, no total de R$ 112.112, e a parcela final, de R$ 25.035, em setembro de 2006.

Com o propdsito de anular o passivo atuarial correspondente a parcela apropriada ao resultado, equivalente a 4/5, a
Companhia firmou com a Celpos, no exercicio de 2001, um instrumento contratual previsto para ser amortizado até o ano
de 2022, de valores referentes as reservas a amortizar e a outros passivos atuariais a amortizar existentes.

Os valores estdao apresentados da seguinte forma:

CONSOLIDADO

Circulante Nao Circulante
2006 2005 2006 2005

Contrato de reconhecimento de divida

Beneficios concedidos 9.203 8.977 - 8.965
Beneficios a conceder - - 140.447 129.153
Indenizagdo de perdas com iméveis - - - -
Subtotal 9.203 8.977 140.447 138.118
Contribuicao da patrocinadora

Obrigacdo atuarial - - 25.035 -
Participagdo ativos 2.116 3.743 - -
Desligados PDV 267 246 648 806
Subtotal 2.383 3.989 25.683 806
Empréstimos a empregados e consignacdes 388 305 - -
Total 11.974 13.271 166.130 138.924

m COSERN

A Companhia é patrocinadora da FASERN - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar, pessoa juridica de direito
privado, sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal propiciar aos seus associados participantes, e aos seus
beneficiarios, uma renda pecuniaria de suplementagdao de aposentadoria e pensao, em conformidade com o Plano de
Beneficios Previdenciarios a que estiverem vinculados.

As contribuigdes correntes (das patrocinadoras e dos participantes) destinam-se a cobertura dos beneficios a serem
pagos aos participantes, acumulados desde a sua admissao no plano. No plano previdenciario de Beneficio Definido,
eventuais insuficiéncias serdo de co-responsabilidade da patrocinadora.

A partir de marco de 1999, a FASERN passou a adotar novo plano de beneficio previdenciario de Contribuicao Definida,
no qual encontram-se atualmente todos participantes ativos.

0 plano contempla beneficios de risco com cobertura para invalidez e morte totalmente custeados pela patrocinadora,
aos empregados ativos participantes do plano. Esses beneficios sdo pagos sob a forma de pecdlio, pagamento Gnico.
Por suas caracteristicas, o plano previdenciario de contribuicdo definida ndo apresenta déficit ou superavit, ja que o
resultado dos investimentos é integralmente repassado para os participantes.

A contribuicao da Patrocinadora COSERN para o plano de Contribuicdo Definida corresponde a 6,35% do total da folha
de pagamento mensal dos participantes ativos do plano (Soma dos Salérios Reais de Contribuicdo), dos quais 4,32%
correspondem a contribuicao normal (igual a dos participantes), 0,22% a contribuicao dos beneficios de risco e 1,81% a
cobertura das despesas administrativas da FASERN.

A partir de janeiro de 2005, em virtude da utilizagdo de parte do Superavit Técnico, registrado como Reserva para Ajus-
te do Plano, para eliminar as contribui¢des dos Assistidos e do Patrocinador, a COSERN foi dispensada do recolhimento
dos valores pertinentes a Reserva a Constituir do Plano de Beneficio Definido.

A partir de junho de 2005, com a aposentadoria do Gltimo participante ativo do Plano de Beneficio Definido, a COSERN

deixou de efetuar qualquer contribuicao para este Plano.
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As contribuicdes pagas ou provisionadas durante o exercicio para as controladas foram as seguintes:

2006 2005
FAELBA FASERN CELPOS FAELBA FASERN CELPOS
Custo do Imobilizado em Curso 554 - 537 320 88 1.601
Despesas Operacionais 7.177 718 5.283 7.928 1.135 4.433
Total 1.731 718 5.820 8.248 1.223 6.034

Deliberacdo CVM n2 371 — Contabilizagcdo dos Planos de Pensao

Na avaliagdo atuarial do plano de beneficio definido foi adotado o método do crédito unitario projetado, conforme facul-
tado pela Interpretacdo Técnica do IBRACON n? o1/o1, referendada pela CVM através do Oficio Circular CYM/SEP/SNC/n2

01/2002.

Os pareceres atuariais da FAELBA, CELPOS e FASERN, emitidos por atuarios independentes, considerando a situa¢do

econdmico-financeira da fundacdo, em 31 de dezembro de 2006 e 2005, estdo resumidos a seguir, bem como as demais

informagdes requeridas pela Deliberagdao CVM n2 371/00:

FAELBA FASERN CELPOS

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Plano de beneficios definido
Valor presente das obrigacdes 191.153 191.340 (50.568) (50.360) 449.145 404.123
atuariais com direitos jd vencidos
Valor presente das obrigacdes 5.850 4.589 - - 140.716 137.947
atuariais com direitos a vencer
Obrigacdo atuarial total com o plano 197.003 195.929 (50.568) (50.360) 589.861 542.070
Valor justo dos ativos do plano (302.630) (279.759) 75.690 69.567 (318.314) (319.717)
Valor presente das obrigagdes atuariais liquidas (105.627) (83.830) 25.122 19.207 271.547 222.353
Passivo (ativo) liquido no balanco patrimonial 62.374 53.708 (17.553) (9.040) (177.716) (151.868)
Valor do custo do servico passado ainda (43.253) (30.122) 7.569 10.167 93.831 70.485
nao reconhecido no halango
Passivo naadogdo da Deliberagdo
CVMn2371 ndo reconhecido _ - - - - (25.035)
Perdas atuariais nao reconhecidas (43.253) (30.122) 7.569 10.167 93.831 45.450

FAELBA FASERN CELPOS

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Custo esperado do plano previdenciario de beneficio definido
Custo do servigo corrente 76 163 - - 5.106 5.267
Juros sobre as obrigagdes atuariais 19.338 19.252 4.952 4.936 70.756 64.465
Rendimento esperando sohre os ativos do plano (30.154) (27.835) (7.525) (6.903) (37.719) (37.942)
Custos de amortizacdes (2.136) (106) - (166) 3.825 -
Contribuigdo dos empregados (79) (78) - - (2.834) (3.598)
Custo esperado estimado para 0 ano 2007/2008 (12.955) (8.604) (2.573) (2.133) 39.134 28.192
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FAELBA FASERN CELPOS
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Principais premissas atuariais
Taxa de desconto para valor presente da obrigacdo atuarial 10,24% 10,24% 10,24% 10,24% 12,36% 12,36%
Taxa de rendimento esperada sobre os ativos do plano 10,24% 10,24% 10,24% 10,24% 12,36% 12,36%
indice estimado de aumentos salariais futuros 7,12% 7,12% N/A 6,08% 7,35% 7,35%
Reajuste de beneficios concedidos de prestacdo continuada 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 6,00% 6,00%
Fator de capacidade beneficio/saldrio 98,00% 98,00% N/A 98,00% 97,00% 97,00%
Tabua geral de mortalidade AT-83 AT-83 AT-83 AT-83 GAM-83
Masculina AT-49
Tabua de mortalidade de invélidos AT-49 AT-49 AT-49 AT-49 GAM-71
Masculina IAPB-55
Tabua de entrada de invalidez Light-Média  Light-Média N/A Light-Média Light-Média  Light-Média

O superavit apresentado nos planos previdenciarios de beneficio definido da fundagao FAELBA e FASERN minimizam
o risco de eventual passivo atuarial futuro para as controladas. As controladas nao reuniram condi¢des estabelecidas na

legislacao para reconhecimento contabil e utilizagdo desse superavit.

44 EVENTOS SUBSEQUENTES
Emissao de Debéntures

A controlada Itapebi protocolou na CVM, em 11 de dezembro de 2006, um pedido de registro da 22 Emissdo de Debéntures
no dmbito do 12 Programa de Emissao Plblica de Debé&ntures arquivado na CVM em 25 de setembro de 2006. A 22 Emissao

serd de R$ 175.000 com custo de IGPM + 9,5% a.a. e se destinard ao pré-pagamento da 12 Emissdo de Debéntures da

Itapebi, cujo custo é de IGPM + 12,5% a.a.
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MANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACADQ

O Conselho de Administracao da NEOENERGIA S.A., tendo examinado, em reunidao desta data, as Demonstra¢des Finan-
ceiras relativas ao Exercicio Social de 2006, compreendendo o Relatério da Administragdao, o Balango Patrimonial, as
Demonstra¢des de Resultado do Exercicio, das Muta¢des do Patrimdnio Liquido, das Origens e Aplica¢des de Recursos,
complementadas por Notas Explicativas, a Demonstracao do Fluxo de Caixa, Demonstracdo do Valor Adicionado e Balan-
¢o Social bem como Proposta de Destinacdo de Lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo Contador
da Companhia e considerando, ainda, o Parecer dos Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu e do Conselho

Fiscal, aprovou os referidos documentos e propde sua aprovac¢ao pela Assembléia Geral Ordinaria da Companhia.

Rio de Janeiro, 25 de janeiro de 2007

PARECER DO CONSELHO FISCAL

0 Conselho Fiscal da NEOENERGIA S.A., dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei n2 6.404/76, e suas pos-
teriores altera¢des, examinou o Relatdrio da Administracdo e Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2006, compreendendo: Balang¢o Patrimonial, Demonstra¢des do Resultado, de Mutagdes
do Patrimonio Liquido, das Origens e Aplica¢des de Recursos, complementadas por Notas Explicativas, Demonstracdes

do Fluxo de Caixa, do Valor Adicionado e Balangos Sociais.

Com fundamento nas analises realizadas e no Parecer dos Auditores Independentes, opina este Conselho no sentido de
que as Demonstra¢des Financeiras, acima referidas, estdao em condi¢des de serem submetidas a aprecia¢dao e aprovagao
dos Senhores Acionistas.

Rio de Janeiro, 24 de janeiro de 2007
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Srs. Acionistas, Conselheiros e Diretores da NEOENERGIA S.A.

Rio de Janeiro - R)

1. Examinamos os balangos patrimoniais da NEOENERGIA S.A. (controladora e consolidado) levantados em 31 de dezem-
bro de 2006 e de 2005, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido (controladora)
e das origens e aplica¢des de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a res-
ponsabilidade de sua Administracao. Nossa responsabilidade & a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
contabeis. As demonstracdes contdbeis correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005
da investida Termoacu, cujo investimento representa 3,7% (2005, 3,9%) do patrimdnio liquido da Companhia, foram
examinadas por outro auditor independente e a nossa opiniao, no que se refere ao valor do investimento correspondente

aquela investida, estd somente baseado no parecer daquele auditor.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o plane-
jamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de con-
troles internos da Companhia e controladas; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela Companhia e controladas, bem como da apresentagao das demonstra¢des contabeis

tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, com base em nossos exames e no parecer de outro auditor independente, as demonstracdes con-
tabeis referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢dao patrimonial e
financeira da NEOENERGIA S.A. (controladora e consolidado) em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, o resultado de suas
operagodes, as muta¢des do seu patrimdnio liquido (controladora) e as origens e aplicacdes de recursos correspondentes

aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n? 11 as demonstra¢des contabeis, a controlada Companhia Energética de
Pernambuco — CELPE, em decorréncia da revisao tarifaria peridédica prevista no contrato de concessao das empresas dis-
tribuidoras de energia elétrica, em 9 de maio de 2005, a ANEEL fixou, com base na Resolugdo Homologat6ria ANEEL n®
112, em carater provisério e com efeito retroativo a 29 de abril de 2005 o reposicionamento tarifario da CELPE resultando
em 21,50%, sendo 12,50% aplicados no primeiro ano de vigéncia da revisdo tarifaria sobre as tarifas de fornecimento
de energia, e a diferenca de 9 (nove) pontos percentuais diferida nos proximos trés anos por ocasido dos reajustes
tarifarios. Adicionalmente, a ANEEL concedeu 11,93% relativos aos componentes financeiros externos a revisao tarifaria
periddica. Dessa forma, o aumento da tarifa homologado pela ANEEL aplicado para o periodo de 29 de abril de 2005
a 28 de abril de 2006 monta em 24,43%. Em 27 de maio de 2005, foi expedido o mandado de citacdo e intimagao n2
737-2/2005, em carater de liminar, que suspende os efeitos da Resolu¢do Homologatdria ANEEL no 112, de 9 de maio de
2005, e determina que a ANEEL fixe, provisoriamente, novos percentuais para as tarifas de energia. Em atendimento ao
mandado supracitado, a ANEEL publicou a Resolugdo Homologatéria n 116, de 8 de junho de 2005, que altera os resul-
tados da primeira revisao tarifaria periddica, estabelecidos pela Resolu¢do Homologatoria ANEEL n? 112, de 9 de maio
de 2005. O novo percentual definido pela ANEEL foi de 7,40% e foi aplicado na mesma proporcionalidade de distribuicao
contida na Resolugao Homologatéria ANEEL n2 112, de 9 de maio de 2005. A CELPE vinha reconhecendo desde setembro
de 2004 no ativo realizdvel a longo prazo os custos de energia considerados no reajuste homologado originalmente
pela ANEEL, os quais foram impossibilitados temporariamente de serem cobrados por meio da referida medida liminar.
A CELPE juntamente com o 6rgao regulador - ANEEL entraram com pedido de suspensdo da liminar por entenderem que
o ativo registrado é um direito garantido. Em 13 de setembro de 2005, o Superior Tribunal de Justica - STJ, suspendeu
os efeitos da liminar, restabelecendo a vigéncia do reajuste médio de 24,43%, a ser cobrado a partir desta data. Em 19
de setembro de 2005, a Secao Judiciaria da Justica Federal de Pernambuco determinou através de decisdo interlocut6-
ria, que a CELPE ndo efetuasse a cobranca retroativa a 29 de abril de 2005 referente a diferenca de percentual entre o
reajuste de 24,43% e 7,4%. Em 28 de abril de 2006, a ANEEL através da Resolu¢do Homologatéria n® 326 homologou o

resultado final da primeira revisao tarifaria periédica da CELPE fixando o reposicionamento tarifario em 23,57%, como
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esta decisdo o diferencial de 9% concedido temporariamente pela ANEEL através da Resolu¢do Homologatdria n? 112 foi
majorado para 11,07%. Em 30 de setembro de 2006, a CELPE procedeu ao recélculo dos custos de energia considerando o
reajuste definitivo homologado pela ANEEL em 28 de abril de 2006, tendo sido reconhecido desde setembro de 2004 até
a presente data, atualizado e amortizado, montam em R$ 211.883 mil (R$ 139.843 mil, liquidos de impostos), dos quais
R$ 100.936 mil (R$ 66.618 mil, liquidos de impostos), referente ao periodo de 29 de abril a 13 de setembro de 2005, que
estdo impossibilitados de serem cobrados por meio da referida decisao interlocutéria. A CELPE entrou com o pedido de
suspensao da decisao interlocutéria por entender que o ativo registrado é um direito garantido. Em 5 de abril de 2006,
a Justica Federal de Primeira Instancia de Pernambuco sentenciou favoravelmente ao processo mantendo os efeitos da
liminar que suspendeu a Resolugdo Homologatdria ANEEL n® 112. A CELPE entrou com embargos declaratérios na Justica
Federal e a decisdo foi desfavoravel. A mesma recorreu da sentenca e aguarda decisdo. A realizacdo desse ativo esta
condicionada ao julgamento do mérito favoravel a CELPE sobre o reajuste retroativo ao periodo compreendido entre 29

de abril a 13 de setembro de 2005.

5. Conforme mencionado na nota explicativa n? 35 as demonstra¢des contabeis, a ANEEL através da Resolu¢do Homolo-
gatéria n® 03 de 18 de abril de 2005, fixou em 19,58% o indice médio de reajuste tarifario da controlada Companhia Ener-
gética do Rio Grande do Norte — COSERN, para o ano de 2005, sendo 15,02% para 0s consumidores atendidos em baixa
tensdo (residenciais e outros) e entre 27,41% e 22,09% para os consumidores de alta tensdo (industriais e comerciais de
médio e grande portes), vigente a partir de 22 de abril de 2005. Em 2 de junho de 2005, foi concedida antecipagdo de
tutela, tendo a COSERN sido intimada através do mandado de intimagdo n2 002.000672-2/2005, para que suspendesse
os efeitos da Resolugdo Homologatdoria ANEEL n? 103 de 18 de abril de 2005, e aplicasse o reajuste anual de 11,1321%
relativos a variagdo do IGP-M no periodo de abril de 2004 a margo de 2005, aplicado de forma linear pela COSERN a partir
de 6 de junho de 2005. Em 13 de junho de 2005, foi emitido um novo Mandado de Intimagao de n 0002.000696.8/2005,
determinando que o indice de reajuste anual de 11,1321% fosse aplicado de forma proporcional o qual foi atendido pela
COSERN. Em 14 de setembro de 2005, a COSERN voltou a praticar as tarifas homologadas pela ANEEL, devido a suspen-
sdo da antecipa¢do de tutela pelo STJ, ficando, no entanto, impedida de cobrar os valores retroativos, no periodo de 6
de junho a 13 de setembro de 2005, em funcdao da nova decisdao da Secdo Judiciaria da Justica Federal do Rio Grande do
Norte. Em 30 de junho de 2006 a Secao Judicidria da Justica Federal do Rio Grande do Norte, julgou improcedente a agao
civil pablica movida pelo Ministério Piblico e revogou a liminar que suspendeu os efeitos da Resolu¢gdo Homologatéria n®
103, da ANEEL e impedia a cobrancga retroativa para o periodo citado anteriormente. Em 30 de setembro de 2006, a CO-
SERN procedeu o faturamento aos consumidores no valor de R$ 10.279 mil (R$ 6.784 mil, liquido de impostos), dos quais
R$ 6.612 mil (R$ 4.364 mil liquido de impostos) ja tinham sido registrados anteriormente, correspondente a diferenca do

reajuste de 19,58%, homologado pela ANEEL, aplicavel ao fornecimento de energia.

6. Os assuntos regulatérios que impactam as demonstracdes contabeis estdo descritos nas notas explicativas n® 8 (Ca-

mara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE), n? 11 (Ativos e Passivos Regulatérios).

7. Adicionalmente, examinamos as demonstra¢des dos fluxos de caixa e do valor adicionado (controladora e consolidado)
e balangos sociais (controladora) da NEOENERGIA S.A., correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006
e de 2005 aplicando os mesmos procedimentos descritos no paragrafo 2. Essas demonstra¢des, nao sdo requeridas como
parte das demonstracdes contabeis basicas e foram elaboradas para permitir anélises adicionais. Em nossa opiniao, es-
sas demonstracdes estdo adequadamente apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relagdo as demonstra¢des

contabeis basicas tomadas em conjunto.

Salvador, 19 de janeiro de 2007

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC - N2 25P 011.609/0-8

José Luiz Santos Vaz Sampaio
s0CI0

CRC - BAN2015.640/0-3-S5 "“RJ"
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